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Asobancaria

Nuevos estandares normativos, Colombia un
modelo a seqguir

Resumen. 2012 no ha sido un afio facil para el sistema financiero internacional. En
términos generales, en el balance de los riesgos globales siguen destacandose la
agudizacion de la crisis financiera en la zona euro, la necesidad de un ajuste fiscal
en Estados Unidos, el riesgo de una desaceleracion brusca en China, la
preocupacion de la dimension de la deuda publica en los paises desarrollados y la
inestabilidad en los precios de los alimentos y el petroleo.

Si bien la situacion no muestra cambios significativos en el corto plazo, las acciones
adelantadas por las autoridades econdémicas de los paises de la zona euro y de
Estados Unidos estan logrando ganar un tiempo valioso para lidiar con un escenario
econdémico que puede llegar a ser cada vez mas adverso. Estas medidas de politica
macroeconémica continlan siendo complementadas con nuevos estandares de
regulacion y supervision financiera, tales como Basilea Ill, la Ley Dodd-Frank y las
directivas de la Uni6n Europea.

En el caso colombiano, las condiciones macroecondmicas y financieras actuales nos
hacen menos vulnerables a la materializacion de los riesgos externos. Las
autoridades se han esforzado por ir a la vanguardia en materia de normas
prudenciales para la adecuada gestion de los riesgos a los que se ven expuestas las
entidades del sistema financiero. Se han adoptado estandares internacionales en
aspectos como la relacion de solvencia, las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, la valoracion de inversiones mediante proveedores de precios y los
indicadores de riesgo de liquidez de corto plazo.

Se debe continuar trabajando en alternativas para la adopcion de los requerimientos
de capital por riesgo operacional y en eliminar los arbitrajes regulatorios existentes
en la administracion de riesgos de mercado y de liquidez, entre los distintos tipos de
entidades financieras, los cuales en muchos casos se convierten en una clara
desventaja para los establecimientos de crédito.

Confiamos en que los sectores publico y privado puedan seguir trabajando en la
generacion de sinergias que se traduzcan en una mayor confianza de los
consumidores y en una mejor solidez del sistema financiero, derivada de una
eficiente y eficaz regulacion prudencial.
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Nuevos estandares normativos, Colombia un
modelo a seguir

Maria Mercedes Cuellar 2012 no ha sido un afio fécil para el sistema financiero internacional. Las principales
autoridades financieras han anunciando que continda la incertidumbre del futuro
econdmico. El Fondo Monetario Internacional (FMI) indicd, durante la Gltima revision
de sus perspectivas econdémicas, que en 2012 el crecimiento mundial sera de 3,3%,
frente al prondstico de 3,5% que hizo a principios de afio. Este panorama parece
extenderse al proximo afio, debido a que se espera que la economia se expanda a una
tasa de 3,6% frente al estimado inicial de 3,9%.

Presidente

En términos generales, en el balance de los riesgos globales siguen destacandose la
agudizacion de la crisis financiera en la zona del euro, la necesidad de un ajuste fiscal
en Estados Unidos, el riesgo de una desaceleracion brusca en China, la preocupacion
de la dimensién de la deuda publica en los paises desarrollados y la inestabilidad en los
precios de los alimentos y el petréleo.

Si bien la situacion no muestra cambios significativos en el corto plazo, las acciones
adelantadas por las autoridades econémicas de los paises de la zona del euro y de
Estados Unidos estan logrando ganar un tiempo valioso para lidiar con un escenario
econdmico que puede llegar a ser cada vez mas adverso.

El Banco Central Europeo continGa realizando operaciones de financiacién para
asegurar un flujo continuo de recursos, mediante Operaciones Monetarias de
Compraventa con los diferentes participantes de los mercados monetarios. Asi mismo,
ha adelantado programas para fortalecer el papel del Mecanismo Europeo de
Estabilidad, con el fin de generar las herramientas legales y financieras que le permitan
enfrentar las consecuencias de una mayor inestabilidad en el sistema financiero de la
zona del euro.

La FED ha anticipado la tercera version de las operaciones de flexibilizacion
cuantitativa, las cuales han inyectado recursos a la economia estadounidense por un
valor cercano a los 3 billones de délares (en espafiol) desde 2008. En esta oportunidad
se buscara recomprar titulos respaldados por hipotecas e incrementar la duracion del
programa mientras se estabiliza el desempefio de los mercados y el crecimiento
economico.

" Discurso de apertura pronunciado por la doctora Maria Mercedes Cuellar, el jueves 15 de
noviembre de 2012, en el XI Congreso de Riesgo Financiero.
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En el frente fiscal, el Congreso debe ponerse de acuerdo sobre como manejar el
“precipicio fiscal” que se generara a finales de este afio, cuando venzan los plazos de
los aumentos de gasto y los recortes de impuestos que estan vigentes. Esto tendra el
efecto de reducir el déficit fiscal, pero probablemente volverd a lanzar a Estados
Unidos a una recesion. Asi que el pais debe escoger entre reducir el déficit, pero
debilitar la economia, o mantener el estimulo a la economia, pero mantener también
una situacion fiscal débil, similar a la causante de la crisis en algunos paises de Europa.
El desarrollo de esta situacion dependera del debate que se desarrolle entre el gobierno
y el congreso, el cual estard enmarcado por un ambiente que tendrd como minoria al
partido democrata en la camara y por una menor favorabilidad de la gestion del
presidente Obama.

En contraste con la situacion que enfrentan las economias desarrolladas, las naciones
emergentes se constituyen como un referente para el panorama internacional, debido a
que estan mejor preparadas para afrontar las consecuencias de un ambiente econémico
adverso. No en vano cuentan con una postura fiscal favorable, caracterizada por una
deuda sostenible y atractiva para los inversionistas internacionales, y con un margen de
maniobra que le permitira a la politica monetaria continuar estimulando a la economia.

Todo lo anterior permiti6 enfrentar una posible pardlisis de la actividad econémica. En
el caso de Chile y Perd, se presentaron aumentos del PIB superiores al 5% durante el
segundo trimestre de 2012, siendo la demanda interna el principal motor de este
crecimiento. Por su parte, México present6 un crecimiento trimestral de 4,1%, mientras
gue Brasil tuvo un menor dinamismo, alcanzando solo el 0,5% de crecimiento.

Las medidas mundiales de politica macroeconémica continan siendo complementadas
con nuevos estandares de regulacion y supervision financiera. EI Comité de Basilea
emitié el nuevo acuerdo conocido como Basilea Il1, el cual cuenta con tres objetivos
basicos: mejorar la capacidad de respuesta del sistema bancario para reducir el riesgo
de contagio; mejorar la gestion de riesgo y el gobierno corporativo para fortalecer la
transparencia de la informacion; e introducir elementos macro-prudenciales para
ayudar a contener los riesgos sistémicos. Por su parte, en Estados Unidos se emiti6 en
julio de 2010 la Ley Dodd-Frank, que le da un nuevo marco legal al sistema financiero
norteamericano, buscando mejorar su regulacion y supervision y la protecciéon del
consumidor financiero.

En Europa, de forma paralela a las propuestas que buscan incorporar en el 2013 los
principios de Basilea Il a las normas actuales, la Comisiobn Europea viene
desarrollando algunas reformas a favor de una integracion econémica mas profunda
que se sostendran sobre el pilar de la “Uniéon Bancaria”, que se constituye en un
elemento esencial para complementar la unién monetaria en la zona. Esta iniciativa
estara compuesta por tres elementos: en primer lugar, se contara con un unico marco
legal o codigo normativo que definira los requisitos estandarizados de capital y
liquidez que aplicaran a las entidades financieras de la zona euro.
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En segundo lugar se creara el “Mecanismo de Supervision Unico” que estaria a cargo
del BCE y de la Autoridad Bancaria Europea para realizar la supervisién bancaria a
escala de la Unién. Finalmente, se constituiran fondos comunes de garantia de
depésitos, asi como nuevas disposiciones en materia de resolucién y recuperacion para
las entidades de la zona. Estas iniciativas se adoptarian en forma gradual a partir del 1
de enero de 2013.

En el caso colombiano, las condiciones macroeconémicas y financieras actuales nos
hacen menos vulnerables a la materializacion de los riesgos externos. En la ultima
década los niveles de crecimiento del PIB han sido sostenidos y se han basado en una
dindmica favorable del consumo interno y en un adecuado desempefio de las
inversiones; la inflacién ha sido controlada y se ha mantenido en niveles apropiados;
las exportaciones de bienes y servicios han aumentado, si bien en términos relativos se
ha aumentado la dependencia de los combustibles fésiles; las tasas de desempleo se
han reducido; y los indicadores financieros y de solvencia del sistema financiero se han
fortalecido.

No en vano la prima de riesgo del pais, medida por el EMBI, muestra una mejor
posicién frente a paises de la regién como Brasil y México, y niveles similares a paises
como Pert, lo que indica la fortaleza y estabilidad de la economia colombiana,
representada en el desempefio fiscal y en los fundamentales macroeconémicos.

De otra parte, las autoridades se han esforzado por ir a la vanguardia en materia de
normas prudenciales para la adecuada gestién de los riesgos a los que se ven expuestas
las entidades del sistema financiero. Estos esfuerzos, si bien, como lo demuestra el
caso de Interbolsa, no han sido suficientes para garantizar la solidez de todo el sistema
financiero, si por lo menos han permitido proteger a las entidades bancarias de los
posibles efectos de unas condiciones econdmicas adversas en el entorno internacional.

En materia de solvencia, el Ministerio de Hacienda y Crédito Publico expidio el
Decreto 1771 de 2012, con el propdsito de mejorar la calidad del capital de los
establecimientos de crédito. Si bien la relacion de solvencia de los bancos ascendia en
promedio a 14,2% en diciembre de 2011 frente a un requerido de 9%, las
modificaciones propuestas por la normatividad podrian disminuir la relacion de capital
en aproximadamente 2%. Esto implica que en menos de un afio, las entidades deberan
realizar emisiones de acciones y/o titulos por un valor estimado de 300 mil millones de
pesos para alcanzar el nivel de solvencia exigida, y de 5,9 billones de pesos para
recuperar el nivel de solvencia vigente a diciembre de 2011.

En el ambito del riesgo de crédito, la Superintendencia Financiera ha aumentado dos
veces las provisiones de la cartera de consumo. La primera, con la expedicion de la
Circular Externa 43 de 2011, mediante la cual se incrementd la Probabilidad Dado el
Incumplimiento (PDI) de los créditos sin garantia. La segunda fue con la expedicion de
la Circular Externa 26 de 2012, mediante la cual se constituyd una provision adicional
en la cartera de consumo vigente a partir del 31 de diciembre de 2012.
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Segun un informe de 2011 del Banco Interamericano de Desarrollo, el modelo de
provisién de cartera de Colombia fue clasificado, después de Perd, con la calificacion
mas alta entre los paises de la regién, gracias a la correcta adopcion de las
recomendaciones de los estdndares internacionales en regulacion prudencial. No
obstante, cabe sefialar que los bancos han pagado un precio por ello. De una parte, ya
hay sintomas de que las utilidades crecen mas lentamente debido a esas provisiones y;
de otra, las entidades han hecho un esfuerzo por endurecer los requerimientos de
colocacion en los Ultimos meses, previendo una perspectiva econdmica incierta o
desfavorable y problemas especificos en la cartera de créditos.

Una muestra de la adecuada gestion que ejercen los establecimientos de crédito se
evidencia en los indicadores de calidad y morosidad, que en agosto de 2012 fueron del
orden de 6,8%, y 2,9% respectivamente; estos se encuentran en un mejor nivel que el
promedio observado entre agosto de 2007 y agosto de 2012, correspondiente a 8,1%
para el indicador de calidad y 3,7% para el indicador de morosidad.

En el &mbito del riesgo operacional, con el Decreto 1771 de 2012 se hizo evidente la
importancia del desarrollo de metodologias que permitan la cuantificacion de los
requerimientos de capital por ese riesgo.

En varios paises de la region se han adoptado metodologias de céalculo de estos
requerimientos a través de un porcentaje fijo sobre los ingresos brutos. No obstante,
consideramos que seria mas adecuado que este célculo se haga mediante métodos de
medicion avanzada (AMA, por sus siglas en inglés), ya que estos capturan de forma
mas precisa el capital necesario para absorber las pérdidas por riesgo operacional.

Para la construccion de los AMA, Basilea recomienda la utilizacion de una base de
datos externa con el fin de obtener informacién sobre el tamafio y la frecuencia de las
pérdidas que ain no han sido experimentadas por la entidad. Con esta base se podra
evaluar el riesgo de nuevas lineas de negocio, comparar los procesos de continuidad y
estimar la competitividad de las politicas de administracion de riesgo de cada banco
frente al sector.

De esta manera, los establecimientos de crédito podran beneficiarse de las experiencias
de otras entidades y podran estimar el efecto que tendria la materializacion de un
evento similar en sus propias empresas y, a partir de alli, definir el nivel de capital que
requieren para soportar estas posibles pérdidas.

Con miras a la construccién de esta base, el sector bancario estd considerando las
propuestas de varios proveedores, asi como las condiciones y caracteristicas que mejor
se ajusten a las necesidades de las instituciones financieras del mercado colombiano.
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En el caso del riesgo de mercado, la entrada en vigencia del esquema de proveedores
de precio ha contado con el apoyo de la industria bancaria y consideramos que su
aplicacién tendra innumerables beneficios para la administracion de riesgo en el pais.

No obstante, se deben superar algunos inconvenientes. EI més critico para las entidades
es la fecha para la entrada en vigencia del esquema. Esta preocupacion es producto de
que algunas de las metodologias de valoracién propuestas por los proveedores no han
sido radicadas ante la Superintendencia y por tanto no han surtido el proceso de no
objecion; los modelos que fueron no objetados aln estan siendo validados con las
entidades que los utilizaran; los proveedores no cuentan con los acuerdos para acceder
a la informacion que actualmente administran los brokeres, y por tanto no han remitido
de forma integra y continua toda la informacion para valorar los portafolios. Estos
aspectos han impedido la cuantificacion real del impacto del nuevo esquema y la
realizacion de las pruebas tecnoldgicas necesarias.

En cuanto al riesgo de liquidez, las modificaciones realizadas incorporaron nuevos
indicadores que se ajustan a los estandares de Basilea I, complementando la
metodologia existente para el andlisis. Desde su entrada en vigencia en enero de este
afio, el comportamiento del IRL refleja que los activos liquidos del sistema bancario
han llegado a cubrir hasta en 25 veces sus requerimientos de liquidez de corto plazo.

Asi mismo, se resalta que el supervisor incluyera una proporcion de la deuda privada
dentro del célculo de estos activos liquidos de alta calidad. Esta iniciativa fue
impulsada desde el gremio y es de gran importancia en la medida que reconoce el buen
desempefio de este tipo de titulos y las altas calificaciones de sus emisores, a la vez que
genera estimulos para el desarrollo de este mercado.

Sin embargo, quisiera resaltar que, aunque se ha buscado adecuar la normatividad local
relacionada con la gestién del riesgo de liquidez a los nuevos lineamientos
internacionales, es preocupante para las entidades que el Supervisor no tenga en cuenta
las recomendaciones realizadas por el BIS en los siguientes dos aspectos.

En primer lugar, la participacion de los activos de alta calidad dentro de los activos
liquidos totales debe ser del 60% segun establece Basilea, pero para las entidades
colombianas es del 70%. Sin embargo, en nuestro pais esta medicién no incorpora
condiciones de liquidez, negociabilidad, calificacion de riesgo del instrumento y del
emisor, aspectos que las normas internacionales consideran de la mayor relevancia para
constituir este tipo de activos.

En segundo lugar, en Colombia el porcentaje de castigo que se debe aplicar a las
operaciones de financiacion garantizadas con titulos de deuda soberana es del 25%
frente al 0% propuesto por Basilea. Estas operaciones se constituyen en mecanismos
para que las entidades puedan cubrir defectos de liquidez en el corto plazo,
garantizados con activos de muy alta calidad. Por lo tanto, un castigo tan alto
desincentiva su negociacion y el desarrollo del mercado monetario.
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Un tema que no se puede dejar de lado es la convergencia a Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIIF). El pasado 28 de septiembre de 2012, las autoridades
informaron la decisién de posponer por un afio la emision del primer balance bajo estas
normas, fijando el 1° de enero de 2014 como nueva fecha para aquellas entidades que
manejan recursos del pablico, tales como las instituciones financieras.

Debido a la importancia que representa este proceso para el desarrollo del pais y a que
se requieren ajustes en todas las areas de las organizaciones, esta prorroga debe ser
aprovechada para continuar realizando un trabajo dedicado y juicioso, con el fin de que
se puedan encontrar alternativas para resolver todos los problemas o impactos
negativos que se presenten.

Un aspecto sobre el cual el sector bancario tiene una alta preocupacion es el
relacionado con el manejo que se dara a la cartera de créditos. Segun la propuesta
presentada por el Consejo Técnico de la Contaduria Publica a los ministerios, los
bancos estaran obligados a reportar en sus estados financieros las provisiones de
acuerdo con el modelo establecido en las NIIF, pero también deberan calcular las
provisiones segln las instrucciones locales de la Superintendencia Financiera. Esto
implica un doble tratamiento contable para el tema de las provisiones, que aumenta la
carga operativa de las entidades y que no contribuye a la claridad e interpretacién de la
informacion financiera.

Adicionalmente, en muchos casos, la aplicacion de las NIIF puede generar efectos
sobre el patrimonio de las entidades, por lo que consideramos que seria recomendable
establecer periodos de transicion que permitan ajustar progresivamente la informacién
financiera, con el fin de evitar una afectacién importante que pueda ir en detrimento de
la confianza de los inversionistas y de los consumidores en las entidades del sector.

Respecto al proceso de convergencia, en general hemos percibido que, desde que
culminé la gestion del Comité Técnico para el Sector Financiero, se perdieron
parcialmente los canales de comunicacion entre las autoridades y el mercado para
solucionar las inquietudes y presentar los planteamientos que surgen desde el sector
privado, por lo cual hacemos un llamado a que se mantengan los espacios de discusion
que se habian abierto y se considere la creacion de otros entre los organismos de
regulacion y el sector privado.

Por dltimo, quisiera reiterar la necesidad de eliminar los arbitrajes regulatorios
existentes entre los distintos tipos de entidades financieras, los cuales en muchos casos
se convierten en una clara desventaja para los establecimientos de crédito.
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En el caso particular de la administracion de riesgo de mercado, desde hace unos afos,
el Supervisor permitié el uso de modelos internos para la valoracion de distintos
instrumentos, y desde ese momento gran parte de las entidades han desarrollado e
incorporado metodologias internas o modelos provenientes de sus casas matrices. Con
la entrada en vigencia del esquema de proveedores de precios, los bancos no podrén
hacer uso de estas metodologias internas para valoracion, ya que se establece la
obligacion de usar los modelos suministrados por los proveedores. En este sentido,
resulta paraddjico que en el esquema de proveeduria de precios se le permita a los
fondos de capital privado continuar utilizando sus modelos internos de valoracion,
siempre y cuando no hayan sido objetados por el Supervisor.

Otro ejemplo se presenta en el calculo de los activos ponderados por nivel de riesgo
entre las entidades de crédito y las sociedades comisionistas de bolsa. Cuando ambos
intermediarios deciden realizar operaciones de derivados con la misma contraparte
internacional, las entidades bancarias deben provisionar el 100% del valor de la
operacion, mientras que las casas de bolsa provisionan de acuerdo con la calificacion
crediticia de la contraparte. Esta situacion desconoce completamente la exposicién y la
capacidad de respuesta de las entidades bancarias, y otorga beneficios a otros
intermediarios que pueden ser perjudiciales para la estabilidad del sistema financiero.

Por su parte, la administracion del riesgo de liquidez no es homogénea entre entidades.
Los establecimientos de crédito deben ajustarse a unas normas mas estrictas frente a
otros intermediarios, los cuales tienen la posibilidad de utilizar modelos internos o
mediciones acordes con su negocio. En ocasiones, estas metodologias no muestran el
verdadero desempefio de liquidez, lo que le permite a la entidad asumir demasiados
riesgos poniendo en peligro su estabilidad, tal como se evidencié recientemente.

En este sentido, es necesaria la inclusion de nuevos mecanismos de seguimiento y
herramientas de control que permitan identificar las particularidades de su objeto
social, sus niveles de endeudamiento, apalancamiento y concentracion de obligaciones,
de acuerdo con las tendencias internacionales.

La crisis de Interbolsa prende las alarmas sobre el esquema de seguimiento de las
comisionistas de bolsa. Los indicadores de liquidez y la valoracidn de activos, que
fueron recientemente ajustados, no parecieron ser eficaces para advertir de la crisis.
Ciertamente las sefiales de alarma tienen que ser revisadas pero no es necesario
exagerar las proporciones de este caso. En particular, creemos gque una nueva oleada
regulatoria que abarque a todo el sistema financiero es inconveniente. La crisis de
Interbolsa no puede convertirse en la hoja de ruta para regular y supervisar a todo el
sistema.

Confiamos en que los sectores publico y privado puedan seguir trabajando en la
generacion de sinergias que se traduzcan en una mayor confianza de los consumidores
y en una mejor solidez del sistema financiero, derivada de una eficiente y eficaz
regulacién prudencial.
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Colombia. Principales Indicadores Macroecondémicos

2009 2010 2011 2012 2013
TL T2 T3 T4 Total T1 T2 T3 T4 Proy. Proy.
PIB Nominal (COP MM) 504,6 5437 147 152 155 161 616 161,22 164,3 1663 1740 6658 7137
PIB Nominal (USD B) 247 284 78 8 81 83 317 90,0 920 920 961 3676 3974
Crecimiento Real
PIB real (% Var. Interanual) 17 40 50 51 75 61 59 47 49 40 49 46 44
Precios
Inflacion (IPC, % Var. Interanual) 20 32 32 32 37 37 37 34 32 30 30 30 271
Inflacién basica (% Var. Interanual) 2,7 26 28 31 30 32 32 30 19 20 28 28 .
Tipo de cambio (COP/USD fin de periodo) 2044 1914 1879 1780 1915 1943 1943 1792 1785 1808 1811 1811 1796
Tipo de cambio (Var. % interanual) -89 64 (25 -71 64 15 15 -47 02 16 -54 68 -08
Sector Externo
Cuenta corriente (% del PIB) 20 31 23 25 35 -31 30 -18 -35 -2,9
Cuenta corriente (USD mmM) 50 -89 18 -22 -28 -25 94 -16 -32 94
Balanza comercial (USD mmM) 21 20 12 17 09 06 32 25 10
Exportaciones F.0.B. (USD mmM) 326 395 125 145 142 03 415 152 148
Importaciones F.0.B. (USD mmM) 305 375 113 12,7 133 09 383 12,7 138
Servicios (neto) 28 35 09 -10 -10 -12 42 -11 -14
Renta de los factores 93 -119 32 40 42 -37-151 41 -39
Transferencias corrientes (neto) 46 45 11 11 14 14 50 11 12
Inversion extranjera directa (USD mM) 71 67 35 30 38 29 133 37 41
Sector Piblico (acumulado)
Bal. primario del Gobierno Central (% del PIB) -1,1 -1.1 L 0,2 ..
Bal. del Gobierno Central (% del PIB) 41 -39 06 13 09 -28 -28 05 24 24 22
Bal. primario del SPNF (% del PIB) 09 -01 I 01 ..
Bal. del SPNF (% del PIB) 24 31 13 25 23 -18 -18 15 12 -10
Indicadores de Deuda
Deuda externa bruta (% del PIB) 22,71 224 204 207 21,7 228 228 20,7 205
Plblica (% del PIB) 157 13,7 120 119 125 129 129 119 118
Privada (% del PIB) 70 87 84 88 92 100 100 88 86
Deuda del Gobierno(% del PIB, Gob. Central) 37,7 384 363 342 351 . 354 . 386 3H1 339

Fuente: PIB y Crecimiento Real — DANE y Banco de la Republica, proyecciones Asobancaria. Sector Externo — DANE y Banco de la
Republica, proyecciones MHCP. Sector Publico y respectivas proyecciones - MHCP. Indicadores de deuda — DANE, Banco de la Republica,

Departamento Nacional de Planeacion; proyecciones DNP y MHCP.
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Colombia. Estados financieros*

sep-12 ago-12 sep-11 Var real anual
(a) (b) entre (a) y (b)
Activo 324.723 315.970 283.459 11,1%
Disponible 22.371 20.082 16.178 34,1%
Inversiones 60.235 58.931 57.457 1,7%
Cartera Neta 210.068 207.587 181.699 12,2%
Consumo Bruta 63.632 62.855 53.327 15,8%
Comercial Bruta 131.950 130.732 117.024 9,4%
Vivienda Bruta 17.827 17.414 14.494 19,3%
Microcrédito Bruta 6.377 6.254 5.233 18,2%
Provisiones** 9.718 9.668 8.380 12,5%
Consumo 4.006 3.986 3.104 25,2%
Comercial 4,964 4.948 4.624 4,1%
Vivienda 428 421 410 1,1%
Microcrédito 321 313 243 28,2%
Otros 32.051 29.370 28.125 10,5%
Pasivo 280.120 271.736 246.405 10,3%
Depdsitos y Exigibilidades 207.288 202.994 174.779 15,1%
Cuentas de Ahorro 97.905 97.555 87.718 8,3%
CDT 67.039 65.491 49.469 31,5%
Cuentas Corrientes 35.146 33.389 31.307 8,9%
Otros 7.199 6.559 6.285 11,1%
Otros pasivos 72.831 68.742 71.626 -1,4%
Patrimonio 44.604 44.234 37.053 16,8%
Ganancia/Pérdida del ejercicio 4,919 4.300 4.386 8,8%
Ingresos por intereses 19.499 17.235 14.715 28,6%
Gastos por intereses 7.581 6.696 4.936 49,0%
Margen neto de Intereses 11.906 10.527 9.761 18,3%
Ingresos netos diferentes de Intereses 7.382 6.479 6.563 9,1%
Margen Financiero Bruto 19.287 17.006 16.324 14,6%
Costos Administrativos 8.828 7.808 7.921 8,1%
Provisiones Netas de Recuperacion 2.569 2.260 1.544 61,4%
Margen Operacional 7.891 6.938 6.859 11,6%
Indicadores Variacion (a) - (b)
Indicador de calidad de cartera 2,87 2,87 2,78 0,09
Consumo 4,79 4,72 4,46 0,33
Comercial 1,91 1,94 1,94 -0,03
Vivienda 2,43 2,48 2,77 -0,34
Microcrédito 4,91 4,73 4,43 0,48
Cubrimiento** 157,68 158,75 162,95 -5,26
Consumo 131,43 134,23 130,38 1,05
Comercial 196,87 194,60 203,75 -6,88
Vivienda 98,56 97,52 102,03 -3,47
Microcrédito 102,39 105,84 104,74 -2,34
ROA 2,09% 2,11% 2,07% 0,0%
ROE 15,22% 15,40% 15,75% -0,5%
Solvencia n.d 15,63% 14,12% n.d

1/ Calculado como la diferencia entre ingresos y gastos por intereses menos Prima amortizada de cartera - cuenta PUC 510406

2/ Indicador de calidad de cartera en mora = Cartera Vencida /Cartera Bruta.

*Datos mensuales a Septiembre de 2012 del sistema bancario. Cifras en miles de millones de pesos. Fuentes y calculos Asobancaria.
** No se incluyen otras provisiones. El calculo del cubrimiento tampoco contempla las otras provisiones
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