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Resultados de la banca en 2011y
perspectivas para 2012

Resumen. En términos generales, el afio pasado fue bueno para la banca
colombiana. Su tamafio aumentd, se incremento la profundidad del crédito
y mejoré el acceso, al tiempo que se mantuvieron la solvencia y la
rentabilidad. El sector bancario continu6, ademdas, su proceso de
internacionalizacion, tanto a traves de la llegada de nuevos jugadores
extranjeros al mercado doméstico, como mediante la incursion de mas
bancos colombianos en los mercados externos y la colocacién de titulos de
deuda en el exterior. Por otro lado, la buena posicion financiera de los
deudores, la adecuada mitigacion de los riesgos que hacen los bancos, las
mayores exigencias para otorgar préstamos, la excelente calidad de la
cartera y las holgadas provisiones indican que la expansion del crédito es
sostenible, sin incurrir en un desbordamiento que comprometa la
estabilidad financiera de la economia.

Hacia adelante la banca enfrenta, sin embargo, varios retos. EIl primero es
seguir creciendo con base en la profundizacion del crédito y la ampliacion
del acceso. Para lograrlo deberd continuar mitigando adecuadamente los
riesgos y preservar, al mismo tiempo, la solvencia y la rentabilidad. Esto
implica enormes esfuerzos para mejorar su eficiencia y reducir sus costos
administrativos. Conservar la rentabilidad es un desafio apremiante para
garantizar un adecuado flujo de recursos al sector, que le permita, por una
parte, mantener el ritmo de expansién que requiere la economia para
aumentar permanentemente su tasa de crecimiento potencial. Y por otra,
continuar el proceso de innovacion, con el propésito de ampliar el acceso al
paso requerido para mejorar el bienestar de la poblacion. Enfrentar estos
retos en 2012 sera mas dificil, tanto por el estrechamiento previsible de la
postura monetaria, como por las mayores precauciones macroprudenciales
y el activismo legislativo y regulatorio.
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Resultados de la banca en 2011 y perspectivas para 2012

Miguel Medellin El afio pasado fue muy bueno para la banca. Su tamafio y profundidad, asi como el
acceso a ella aumentaron, al tiempo que se afirmé su solvencia. La expansion resultd
favorecida por el dindmico ritmo de la actividad econdmica y las buenas expectativas
de los hogares y los empresarios. En este entorno los bancos pudieron atender
Felipe Ordofiez eficientemente la demanda por crédito, para financiar la expansién de la economia. De
Fabian Rios manera paralela, extendieron también la cobertura de sus servicios. Por ambos caminos
el sector contribuyd a mejorar la competitividad del pais, asignar eficazmente su ahorro
e impulsar el crecimiento. Por las buenas perspectivas que ofrecen la economia y el
sector, nuevos jugadores ingresaron al mercado colombiano. Paralelamente, gracias a
su excelente condicion financiera, algunas instituciones nacionales incursionaron en
mercados externos, comprando bancos extranjeros y emitiendo titulos de deuda en el

exterior.

Carlos Diaz

Ana Isabel Mejia

Por la importancia estratégica del sector para el crecimiento, asi como para la
estabilidad macroeconémica y financiera de la economia, en esta Semana Econdmica
echamos un vistazo a los resultados de la banca en 2011 y a sus perspectivas para 2012.

El aumento de la actividad bancaria en Colombia es responsable

Con ayuda de la elevada confianza de los agentes, la dinamica actividad econémica y
las posturas laxas de las politicas fiscal y monetaria, la banca colombiana prolongé en
2011 la senda de expansion iniciada en el segundo semestre de 2010. El activo y el
pasivo aumentaron el afio pasado a tasas reales proximas al 17%, mientras que el
patrimonio lo hizo al 21% real (grafico 1). Con base en este crecimiento, su tamafio y
la profundidad del mercado de crédito aumentaron (grafico 2).

Gracias al esfuerzo de capitalizacion iniciado en 2009 y prolongado durante los dos
afos siguientes, la relacion de solvencia se mantuvo proxima a 14%, comodamente
arriba de la exigida por la regulacién (9%). La banca colombiana, en consecuencia,
cuenta con un capital suficiente para respaldar su expansion, aun en el evento adverso
de enfrentar pérdidas por choques inesperados en la economia, en los mercados, en la
capacidad de pago de sus clientes o en la tasa de cambio.

El incremento de los activos de la banca el afio pasado tuvo lugar, principalmente, con
base en el otorgamiento de crédito al sector privado (grafico 3). Y en menor
proporcion, gracias al aumento de otros activos, entre los cuales se destacan la
valorizacion neta, los activos diferidos y las cuentas por cobrar. El crédito aumento por
la mayor demanda para financiar el consumo de los hogares, la inversion de las firmas
y la construccion de vivienda.
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Gréfico 1. Expansioén del balance e indicador de solvencia (%)
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Fuente: SFC. Célculos: Asobancaria.
Grafico 2. Activos totales y cartera (% PIB)
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Fuente: SFC - Felaban. Calculos: Asobancaria.

La contribucio6n de las inversiones al crecimiento del activo fue muy baja, sobre todo al
final del afio, por la necesidad de minimizar el riesgo inherente a la mayor volatilidad
en los mercados financieros. Esta se increment6 a medida que se extendié la aversion
al riesgo, por el temor a las repercusiones de la crisis fiscal en Europa y del lento
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crecimiento de la economia norteamericana sobre la actividad econémica global. Es
probable que el crecimiento de la banca en 2012 continle basado en el otorgamiento de
crédito, tanto porque la economia seguiré creciendo dinamicamente —al 4,9%, segln la
prevision de Asobancaria en su escenario optimista—, como porque la gran mayoria de
los bancos encuestados por el Banco de la Republica (BR)! (78,2%) prefiere dedicar
sus excesos de liquidez a ésta sobre otras alternativas.

Gréfico 3. Contribucién a la variacion real de los activos de la banca (%)
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Fuente: SFC. Célculos: Asobancaria.
La expansion del crédito es sostenible

En respuesta a la mayor demanda por crédito para financiar el aumento del gasto
domestico, el afio pasado la cartera bruta total de la banca cerré con un incremento real

de 21,1%. Con esta dinamica, sostuvo el ciclo expansivo que comenz6 en el segundo
semestre de 2010 (gréfico 4).

Las modalidades que mas contribuyeron a la expansion del crédito en 2011 fueron la
comercial y la de consumo, que ayudaron a financiar la inversion privada y el gasto de
los hogares. En el primer caso, la cartera aumentd 15,8% en términos reales, aportando
la mitad (10,1 puntos) de la variacion total (21,1%). La cartera de consumo, a su vez,
se incrementd 28,2% real, lo cual explica 7,5 puntos del incremento total. EI nimero

" Banco de la Republica, Reporte de la situacion del crédito en Colombia, diciembre 2011.
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de personas con crédito de consumo (4,2 millones en septiembre) crecié 9,8% anual y
con tarjeta de crédito (5,5 millones) 8,5% anual®.

Gréfico 4. Composicién del crédito bancario
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Fuente: SFC. Calculos: Asobancaria.

El crédito de vivienda y el microcrédito se incrementaron a unas tasas mas altas
-38,5% y 33,9% real, respectivamente-, pero su contribucién fue menor porque su

participacion en la cartera total es mas baja. EI nimero de personas con crédito para
vivienda (0,7 millones) se elevé 2,8% anual.

La acelerada expansion del microcrédito fue estimulada, sin duda, por la
descongelacion de las tasas de interés bancario corriente y de usura que le
corresponden (grafico 5). Las tasas més elevadas facilitan a los bancos asumir el costo
mas alto y el mayor riesgo inherente a esta modalidad de crédito, para atender una
demanda en aumento. Una prueba de ello es que un afio después de la descongelacion,

en septiembre de 2011, el ndmero de personas con microcrédito (1,5 millones)
aumento 29,6% anual.

El incremento de la cartera total se moderd durante el segundo semestre del afio,
debido a una desaceleracion de la comercial. Esta fue una consecuencia de la extensién
del GMF a los desembolsos de crédito a terceros, con excepcion de los destinados a la
adquisicion de vivienda, vehiculos, activos fijos y utilizacion de las tarjetas de crédito

2 ASOBANCARIA, Informe de inclusién financiera, Enero de 2012.
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de las personas naturales, establecida en la reforma tributaria de finales de 2010. La
medida desestimulé la demanda de crédito comercial en el transcurso de 2011.

Gréfico 5. Tasas de interés y variacién del microcrédito
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Fuente: SFC. Calculos: Asobancaria.

La veloz expansion del crédito en el segundo semestre 2010 y en 2011 no ha
significado un desbordamiento que lo aleje en exceso y por un periodo prolongado de
su tendencia de largo plazo (grafico 6). Se trata, mas bien, de una mayor
profundizacion financiera, asociada con un dindmico repunte de la actividad econdémica
después de la recesion de 2009.

La profundizacion del crédito en este ciclo luce financieramente sostenible por varias
razones. En primer lugar, porque se espera una moderacion en la tasa de crecimiento
real de la cartera. En segundo lugar, porque la carga financiera de los agentes no es
muy pesada, a pesar que la deuda con la banca se incrementd. Y en tercer lugar, porque
los bancos mitigan de manera adecuada los riesgos que enfrentan.

La desaceleraciéon de la cartera ocurrird tanto por un menor crecimiento econémico
(gréfico 7), como por la continuacion del transito a una postura monetaria mas neutral.
Asobancaria prevé una disminucion en la tasa de crecimiento del PIB de cerca de 6%
en 2011, a 4,9% en 2012 y a 5,4% en 2013. Ademas, estima que el Banco de la
Republica (BR) incrementard 75 puntos bésicos su tasa minima de expansion en 2012,
para evitar que la economia se recaliente, prevenir que el crédito se desborde e impedir
gue se generen desbalances financieros. Por estos motivos, calculamos que la tasa de
expansion del crédito se reduzca de 21,1% en 2011, a 18,5% en 2012 y a 16,8% en
2013. Con esta desaceleracion, la profundidad del crédito seguird aumentando, pero
permanecerd proxima a su tendencia de largo plazo.
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Gréfico 6. Cartera de la banca (In % PIB)
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Fuente: SFC - DANE. Calculos: Asobancaria.

Grafico 7. Variacion anual del PIB y la cartera (%)
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Gréfico 8. Deuda (% del PIB) y carga financiera de los hogares (% salarios)
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Fuente: Banco de la Republica

Gréfico 9. Cartera comercial (% del PIB) y razones de endeudamiento de las
empresas (%)
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En el caso de los hogares, la deuda consolidada de crédito de consumo y de vivienda
aumento de manera considerable desde 2005 (de 6,1% del PIB en 2004 a 11,8% en
2011), con lo cual regreso el afio pasado a las magnitudes de 1997. La mayor parte de
las obligaciones est4d compuesta ahora por las de consumo, a diferencia de esa época,
cuando la proporcién mas alta correspondia a las de vivienda (grafico 8). Sin embargo,
el servicio de ellas no consume en la actualidad una proporcién del ingreso familiar tan
alta como en el periodo inmediatamente anterior a la crisis de 1999.

En lo que se refiere a las empresas, la cartera comercial se dobl6 entre 2005 y 2011. No
obstante, tanto su apalancamiento total como el financiero son muchisimo menores que
hace una década (gréafico 9). Esto implica que el servicio de su deuda compromete
ahora una proporcion mucho menor que su ingreso.

La banca mitiga de manera adecuada los riesgos que enfrenta

El riesgo de crédito que enfrenta la banca en la actual coyuntura expansiva es mas bajo
gue en ocasiones anteriores, porgue en esta oportunidad la calidad de la cartera es muy
buena. Por otra parte, se ha mitigado mediante unas mayores provisiones. Estas se han
incrementado desde 2009 y se mantuvieron altas en 2011 (grafico 10). Ademas, la
capacidad de pago de sus deudores, tanto en el caso de las empresas, como en el de los
hogares, ha mejorado. Por altimo, de forma complementaria los bancos comenzaron a
endurecer las condiciones para conceder crédito el afio pasado y lo seguiran haciendo
en el presente, sobre todo en la modalidad de consumo (gréafico 11).

Gréfico 10. Indicadores de calidad y cubrimiento de la cartera (%)
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Grafico 11. Cambios en las exigencias de otorgamiento de crédito de consumo
(% de respuestas)
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Fuente: Banco de la Republica.

Como en un escenario optimista este afio la economia continuara en una fase expansiva
—aunque a una tasa mas moderada que la del afio pasado-, la demanda por crédito se
desacelerara ligeramente, pero se mantendra alta. Al mismo tiempo, es muy probable
gue se prolonguen la aversién al riesgo y una alta volatilidad en los mercados
financieros. También es previsible que continGe el estrechamiento de la politica
monetaria doméstica. Estos factores haran menos atractivas y poco seguras las
inversiones. Por tanto, la expansién de la actividad bancaria continuara basada en el
crédito. En consecuencia, la banca seguira enfrentando un riesgo creciente por este
motivo, que debera atender mediante mayores provisiones y exigencias mas estrictas
sobre los créditos que otorga.

El riesgo de liquidez que afronta la banca se increment6 ligeramente el afio pasado, en
la medida en que los activos liquidos disminuyeron como proporcion de los activos
totales (de 20,7% a 19%). La estrategia adoptada por los bancos para mitigar este
riesgo ha sido mantener una alta razén corriente y una elevada proporcién de activos
liquidos de alta calidad. En la actualidad la razon corriente estd proxima al 100%,
mientras que los activos de alta calidad equivalen a cerca de 90% de los més liquidos
(gréfico 12). En este ultimo caso, esa proporcion excede la requerida por la regulacion
(70%). Es probable que en el transcurso del afio este riesgo aumente, por lo cual los
establecimientos de crédito deberéan persistir en la estrategia adoptada para enfrentarlo.
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Grafico 12. Activos liquidos (%)
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Grafico 13. Contribucion a la variacion de los pasivos de la banca
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Durante el afio pasado la expansion del pasivo se basd en el incremento de los
depositos de ahorro y a término fijo, la emisién de bonos y el crédito interbancario
(gréfico 13). En contraste, la contribucién de las cuentas corrientes perdié importancia.
El nimero de personas con cuentas de ahorro (18 millones en septiembre) y corrientes
(1,4 millones) aumentd 3,7% anual. La composicion de las fuentes indica una
inclinacién a fondear la actividad bancaria con recursos de un mayor plazo, lo cual
contribuye a disminuir el descalce de términos entre los pasivos y los activos.

El aumento del crédito interbancario muestra, ademas, que hay una gran confianza
entre los bancos. Esta situacion contrasta con la que ocurre en las economias avanzadas
mas grandes, donde prevalece la desconfianza, los préstamos entre las instituciones
bancarias no fluyen y las tasas de interés interbancarias aumentan.

Las utilidades aumentaron y la rentabilidad se mantuvo

Las utilidades de 2011 (COP 5,8 billones) aumentaron 21,4% en términos nominales y
17,3% en términos reales. Este resultado se obtuvo con base sobre todo en los mayores
ingresos por intereses y, en una menor proporcién, gracias a otros ingresos financieros
(grafico 14). Las fuentes mas importantes de los ingresos por intereses fueron los
créditos comercial y de consumo, las tarjetas de crédito y el leasing (grafico 15). Entre
los ingresos diferentes de intereses se destacaron las utilidades por venta de
inversiones, los dividendos de éstas y su valoracion.

Gréfico 14. Evolucion y fuentes de las utilidades
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La marcada propension a obtener los ingresos principalmente a través del otorgamiento
de crédito, reduce el riesgo de mercado e indica que la banca colombiana es mas bien
tradicional. Esta caracteristica la hace méas segura en comparacion con la de algunos
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paises avanzados, donde las instituciones bancarias han incursionado en mayor medida
en otros mercados financieros, mediante inversiones en activos complejos, de modo
gue guedaron muy expuestas a sus fluctuaciones.

Gréfico 15. Contribucidén ala variacién de los ingresos
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Grafico 16. Rentabilidad y eficiencia (%)
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Gréfico 17. Margen de intermediacién (%)

Margen de intermediacidn - Diferencial de Margen neto de intermediacion (%)
tasas de interés implicitas (%)
9% 1 12.0
8% 8.0%
10.0 -
7% A
6% - 8.0
6.0% 72
50 - 6.7
6.0 -
4%
3% 1 4.0
2% A
2.0
1% -
0% 0.0

ene-97
ene-98 -
ene-99 -
ene-00 -
ene-01 1
ene-02 1
ene-03 1
ene-04 -
ene-05 1
ene-06 1
ene-07 1
ene-08 1
ene-09 1
ene-10 1
ene-11 -
ene-12
dic-95
dic-96
dic-97
dic-98
dic-99
dic-00
dic-01
dic-02 1
dic-03
dic-04
dic-05
dic-06
dic-07
dic-08
dic-09
dic-10
dic-11 -

Fuente: SFC. Calculos: Asobancaria.

La rentabilidad sobre los activos y el patrimonio permanecio estable durante el afio, sin
revertir la tendencia descendente de mediano plazo que sigue desde 2009 (grafico 16).
Esta senda, debida en buena parte al esfuerzo de capitalizacion hecho para preservar la
solvencia, ha motivado a la banca a mejorar su eficiencia, para generar suficientes
utilidades con base en las cuales defender su rentabilidad. Una muestra de ello es que
durante la Ultima década las instituciones bancarias han hecho un sacrificio enorme
para reducir sus costos administrativos.

El margen de intermediacion disminuy6 en 2011 (gréafico 17). En el caso del célculo
del diferencial entre las tasas de interés implicitas, el margen se estrechd (224 pb)
principalmente por el descenso de la activa (219 pb). La pasiva aumentd, pero en una
menor magnitud (5 pb). En el caso del margen neto de intermediacién, éste se
comprimio por el mayor saldo de la cartera, que se incrementé mas que el margen neto
de intereses.

El descenso del margen impone a la banca el reto enorme de continuar mejorando su
eficiencia, para preservar la rentabilidad. Si ésta no se mantiene en el mediano plazo,
sera dificil asegurar un flujo suficiente de inversion al sector, que garantice que su
expansion ocurra a las tasas requeridas para financiar un dindmico crecimiento de la
economia y un proceso de innovacion financiera que promueva la inclusion.

La inflacion de servicios bancarios disminuyé y el acceso aumentoé

Gracias a la reduccion de las tarifas de algunos servicios y a la estabilidad de las de
otros, asociados con las cuentas de ahorro y las tarjetas de crédito, la inflacién bancaria
estuvo debajo de la total al consumidor y de la correspondiente a los bienes no
transables el afio pasado (gréfico 18). Esto significa que el poder de compra de
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servicios bancarios de la gran mayoria de la poblacion mejoro6, lo cual es una excelente
noticia porque favorece el proceso de inclusion financiera.

Gréfico 18. Inflacidn total y de servicios bancarios (%)
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Fuente: SFC - DANE. Calculos: Asobancaria.

Grafico 19. Poblacién adulta con por lo menos un producto financiero
(% poblacion adulta total)
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Este proceso se acelerd en 2011. EI nimero de personas mayores de edad con por lo
menos un producto financiero (19,1 millones en septiembre) aumentd 3,8% anual, con
lo cual ascendié a 63,2% de la poblacion total, 1,2 puntos mayor que un afio antes. Esta
tasa resulta una de las méas altas de América Latina (grafico 19). La cantidad de
empresas con un producto financiero (0,5 millones), a su vez, se increment6 5% anual.

Consideraciones finales

En términos generales, el afio pasado fue bueno para la banca colombiana. Su tamafio
aumento, se incrementd la profundidad del crédito y mejoré el acceso, al tiempo que se
mantuvieron la solvencia y la rentabilidad. El sector bancario continud, ademas, su
proceso de internacionalizacion, tanto a través de la llegada de nuevos jugadores
extranjeros al mercado doméstico, como mediante la incursion de mas bancos
colombianos en los mercados externos y la colocacion de titulos de deuda en el
exterior. Por otro lado, la buena posicion financiera de los deudores, la adecuada
mitigacion de los riesgos que hacen los bancos, las mayores exigencias para otorgar
préstamos, la excelente calidad de la cartera y las holgadas provisiones indican que la
expansion del crédito es sostenible, sin incurrir en un desbordamiento que comprometa
la estabilidad financiera de la economia.

Hacia adelante la banca enfrenta, sin embargo, varios retos. El primero es seguir
creciendo con base en la profundizacién del crédito y la ampliacion del acceso. Para
lograrlo debera continuar mitigando adecuadamente los riesgos y preservar, al mismo
tiempo, la solvencia y la rentabilidad. Esto implica enormes esfuerzos para mejorar su
eficiencia y reducir sus costos administrativos. Conservar la rentabilidad es un desafio
apremiante para garantizar un adecuado flujo de recursos al sector, que le permita, por
una parte, mantener el ritmo de expansion que requiere la economia para aumentar
permanentemente su tasa de crecimiento potencial. Y por otra, continuar el proceso de
innovacién, con el propésito de ampliar el acceso al paso requerido para mejorar el
bienestar de la poblacion. Enfrentar estos retos en 2012 serd mas dificil, tanto por el
estrechamiento previsible de la postura monetaria, como por las mayores precauciones
macroprudenciales y el activismo legislativo y regulatorio.
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Colombia. Principales Indicadores Macroeconomicos

2008 2009 2010 2011 2012
TL T2 T3 T4 Total T1 T2 T3 T4 Proy. Proy.

PIB Nominal (USD B) 2144 2488 69 71 76 74 286 778 855
PIB Nominal (COP MM) 481 509 133 137 136 142 548 146,1 152,2

Crecimiento Real

PIB real (% Var. Interanual) 35 15 37 47 34 54 43 A7 52 59 42 50 48
Precios
Inflacion (IPC, % Var. Interanual) 77020 18 23 23 32 32 32 32 37 32 32 33
Inflacion bésica (% Var. Interanual) 50 27 23 22 23 26 26 28 31 30 30 30 27
Tipo de cambio (COP/USD fin de periodo) 2244 2044 1929 1916 1800 1914 1914 1879 1780 1915 .. 1800 1750
Tipo de cambio (Var. % interanual) 114 -89 (47 -112 -64 64 -64 -25 -11 64 .. -60 -28
Sector Externo
Cuenta corriente (% del PIB) 32 20 18 20 45 -38 31 25 30 .. .. 34 ...
Cuenta corriente (USD mmM) -68 50 12 -14 -34 -28 89 -19 -26 .. .. 114 ...
Balanza comercial (USD mmM) 08 21 09 12 -04 02 20 12 13 .. .. 40, ..
Exportaciones F.0.B. (USD mmM) 1 R6 91 100 97 108 395 125 141 .. .. 530 ...
Importaciones F.0.B. (USD mmM) 33 305 81 88 101 105 375 113 128 .. .. 490 ...
Servicios (neto) 31 -28 06 08 09 -11 -35 -09 -10 .. .. 41 .
Renta de los factores -102 93 26 -30 -32 -32-119 -33 40 .. .. -159 ...
Transferencias corrientes (neto) 55 46 09 11 11 13 45 11 11 .. .. 46, ..
Inversion extranjera directa (USD mM) 06 71 17 19 21 12 69 36 34 .. .. [ AR

Sector Publico

Bal. primario del Gobierno Central (% delPIB) 0,9 -1,1 e e e LU 0T 403
Bal. del Gobierno Central (% del PIB) 13 41 01 09 11 -19 38 .. .. .. .. 36 -32
Bal. primario del SPNF (% del PIB) 35 09 e e e 00 0309
Bal. del SPNF (% del PIB) 09 24 02 00 00 -33 3L .. .. .. .. 35 -23

Indicadores de Deuda

Deuda externa bruta (% del PIB) 190 22,7 187 193 215 225 225 203 250 .. .. 23h 242
Piblica (% del PIB) 120 157 127 131 134 137 137 119 130 .. .. 138 139
Privada (% del PIB) 69 70 60 62 81 88 88 84 120 . .. 97 102

Deuda del Gobierno(% del PIB, Gob. Central) 36,2 37,7 363 365 360 384 384 364 346 .. .. 376 375

Fuente: PIB y Crecimiento Real — DANE y Banco de la Republica, proyecciones Asobancaria. Sector Externo — DANE y Banco de la
Republica, proyecciones MHCP. Sector Publico y respectivas proyecciones - MHCP. Indicadores de deuda — DANE, Banco de la Republica,
Departamento Nacional de Planeacion; proyecciones DNP y MHCP.
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Colombia. Estados financieros*

dic-11 nov-11 dic-10 Var real anual
(@) (b) entre (a) y (b)
Activo 295.955 293.625 242.590 17,6%
Disponible 20.031 19.331 16.269 18,7%
Inversiones 56.405 56.705 53.795 1,1%
Cartera Neta 191.043 189.303 151.594 21,5%
Consumo Bruta 56.243 55.286 42.300 28,2%
Comercial Bruta 122.599 122.016 102.066 15,8%
Vivienda Bruta 15.425 14.987 10.739 38,5%
Microcrédito Bruta 5.528 5.465 3.980 33,9%
Provisiones** 8.753 8.452 7.492 12,6%
Consumo 3.406 3.329 2.586 27,0%
Comercial 4.667 4.610 4.357 3,3%
Vivienda 421 263 365 11,2%
Microcrédito 258 250 183 36,2%
Otros 28.476 28.286 20.933 31,1%
Pasivo 256.448 255.453 211.141 17,1%
Depésitos y Exigibilidades 189.519 183.577 157.550 16,0%
Cuentas de Ahorro 94.891 92.947 77.327 18,3%
CDT 50.906 33.978 40.689 20,6%
Cuentas Corrientes 36.145 49.938 32.938 5,8%
Otros 7.576 6.713 6.596 10,7%
Otros pasivos 66.929 71.876 53.591 20,4%
Patrimonio 39.507 38.172 31.449 21,1%
Ganancia/Pérdida del ejercicio 5.807 5.311 4,785 17,0%
Ingresos por intereses 20.529 18.504 16.527 19,7%
Gastos por intereses 7.070 6.331 5.247 29,9%
Margen neto de Intereses 13.436 12.152 11.261 15,0%
Ingresos netos diferentes de Intereses 8.607 7.824 7.592 9,3%
Margen Financiero Bruto 22.043 19.976 18.853 12,7%
Costos Administrativos 10.729 9.697 9.133 13,3%
Provisiones Netas de Recuperacion 2.339 2.045 2.116 6,6%
Margen Operacional 8.974 8.233 7.603 13,8%
Indicadores Variacion (a) - (b)
Indicador de calidad de cartera 2,47 2,75 2,78 -0,31
Consumo 4,21 4,62 4,36 -0,15
Comercial 1,59 1,84 1,94 -0,36
Vivienda 2,60 2,75 3,94 -1,34
Microcrédito 3,88 4,35 4,30 -0,41
Cubrimiento** 181,89 162,21 173,75 8,14
Consumo 143,95 130,42 140,29 3,66
Comercial 239,91 205,89 219,80 20,11
Vivienda 104,95 101,88 86,32 18,62
Microcrédito 120,40 110,63 106,95 13,45
ROA 2,14% 2,13% 2,17% 0,0%
ROE 16,28% 16,23% 16,60% -0,3%
Solvencia n.d. 13,85% 14,09% n.d.

1/ Calculado como la diferencia entre ingresos y gastos por intereses menos Prima amortizada de cartera - cuenta PUC 510406
2/ Indicador de calidad de cartera en mora = Cartera Vencida /Cartera Bruta.

*Datos mensuales a julio de 2010 del sistema bancario. Cifras en miles de millones de pesos. Fuentes y célculos Asobancaria.
** No se incluyen otras provisiones. El calculo del cubrimiento tampoco contempla las otras provisiones.
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