Semana

e C D n D m I C a ASOBANCARIA

23 de enero de 2012

Maria Mercedes Cuéllar
Presidente

Daniel Castellanos
Vicepresidente Econémico
+57 1 3266600
dcastellanos@asobancaria.com

Para suscribirse a Semana Econémica
por favor envie un correo electrénico a

amejia@asobancaria.com o visitenos en

http://www.asobancaria.com

Asobancaria

La situacion de la liquidez en Colombia

Resumen. La liquidez es una de las variables fundamentales para el normal
desarrollo de la actividad de intermediacion financiera: un exceso de liquidez
estimula expansiones del crédito y burbujas de precios en el nivel macrofinanciero,
y revela un uso ineficiente de los recursos en el nivel microfinanciero. Por su parte,
una escasez frena el crecimiento econdémico y sefiala el comienzo de problemas mas
serios de solvencia para las entidades financieras. Debido a la coyuntura
internacional, se ha impuesto un seguimiento cada vez mas cercano de los
indicadores de liquidez.

En el caso colombiano, el escenario de 2011 estuvo caracterizado por una transicién
de una situacién de amplia liquidez a una en la cual se empiezan a manifestar
algunas estrecheces en esa variable. Para comenzar, los agregados monetarios
crecieron por encima del PIB nominal. Los agentes percibieron que la liquidez era
abundante. En consecuencia, la politica monetaria, desde febrero de 2011, inici6 un
proceso de retiro de la liquidez mediante el aumento de su tasa de intervencion en
175 puntos bésicos.

La abundancia de liquidez sirvié para apalancar la expansién de la cartera, que tuvo
un crecimiento mas grande que el de los agregados monetarios. Debido a esto, y
también al cambio de la politica monetaria, las entidades financieras han tenido que
modificar su estrategia de tesoreria para poder fondear la expansion de la actividad
crediticia. Para poder atenderla, el nivel de los activos liquidos con relacion a los
activos totales ha venido descendiendo desde 2009 hasta la fecha.

Una suma de eventos, como la recomposicion de los activos bancarios a favor de la
cartera, la desvalorizacion de las inversiones en titulos y la incertidumbre de los
mercados financieros internacionales, tuvo como resultado en 2011 una
disminucion en la liquidez del mercado de valores local, reflejada principalmente en
el bajo volumen de negociacidn en la bolsa.

Creemos que las condiciones que propiciaron la baja liquidez en el mercado de
valores no van a cambiar. En términos generales, consideramos que el transito hacia
una situacion de liquidez menos holgada continuara en 2012. Fuera de los factores
que ya estan jugando en ese sentido, este afio entraran a jugar dos factores mas,
inducidos por la politica econdémica: el primero tiene que ver con las nuevas
instrucciones del Sistema de Administracion del Riesgo de Liquidez (SARL), y el
segundo con la modificacion a la relacion de solvencia que el gobierno quiere hacer
este afio.
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Sin lugar a dudas la liquidez es una de las variables fundamentales para el normal
desarrollo de la actividad de intermediacién financiera: un exceso de liquidez estimula
expansiones del crédito y burbujas de precios en el nivel macrofinanciero, y revela un
uso ineficiente de los recursos en el nivel microfinanciero. Por su parte, una escasez
frena el crecimiento econdémico y sefiala el comienzo de problemas mas serios de
solvencia para las entidades financieras. El protagonismo de la liquidez ha aumentado
por los acontecimientos de la crisis internacional de 2008 y sus coletazos, que hoy, tres
afios después, siguen siendo un dolor de cabeza para Estados Unidos y varios paises de
la Union Europea, que no han logrado salir completamente de ella. Debido a la
coyuntura internacional, se ha impuesto un seguimiento cada vez mas cercano de los
indicadores de liquidez.

En Colombia las discusiones sobre esta variable han sido amplias. Desde 2009, las
entidades cuentan con un Sistema de Administracion de Riesgo de Ligquidez (SARL),
antes de que Basilea sacara su propio estandar, con el que se busca que los agentes
cuenten con la cantidad de recursos necesarios para satisfacer sus requerimientos de
liquidez. Como resultado de la publicacion de diferentes normas, que son la respuesta a
los vacios normativos resaltados por la crisis, el gobierno nacional actualiz6 los
estandares locales, con el fin de fortalecerlos.

Sin embargo, para apreciar el escenario de liquidez completo, es necesario ver como se
origina y cémo va fluyendo al resto de la economia. En ese trayecto la funcién de los
bancos es fundamental. Es por eso que en esta Semana Econdmica se analizara la
situacion de liquidez durante 2011, medida a través de distintas variables del mercado
y de las entidades bancarias. Mostramos que hubo recursos suficientes para garantizar
un flujo constante de liquidez hacia la economia, pero también sintomas de que ésta se
esta estrechando. Asi mismo, sugerimos que para 2012 la tendencia de estrechamiento
de la liquidez va a estar fortalecida por dos efectos regulatorios importantes: las nuevas
reglas de liquidez y la modificacion del capital.

El desempefio de la liquidez en 2011

Tradicionalmente el inicio de aflo genera expectativas acerca de las condiciones de
liquidez que se presentaran en la economia y especulaciones sobre si su
comportamiento sera mejor al del afio anterior. En términos generales, 2011 fue un afio
de abundancia de liquidez, aunque también aparecieron sintomas de que esa situacion
habia empezado a cambiar.
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Para comenzar, las tasas de crecimiento de los agregados monetarios fueron saludables.
En términos reales anuales, la base monetaria® crecié 12.2%, M1% 14,6% y M32 crecié
13.7%. Con un crecimiento real de la economia que puede estar entre el 5.5y el 6%, el
crecimiento de los agregados monetarios puede considerarse mas bien amplio.

Gran parte de la abundancia de liquidez resulta del buen desempefio de la actividad
econdmica doméstica en 2011. Tal como se explico en la Semana Econémica 832, la
expansion estuvo favorecida por dos razones principalmente: primero, por un ambiente
internacional benigno, que prevalecio en el primer semestre, y segundo, por el efecto
prolongado de los estimulos fiscal y monetario implementados para ayudar a la
economia a salir de la recesion en 2009-2010 y para atender la emergencia invernal en
2011.

En términos nominales, la base monetaria aumentdé $3.5 billones, principalmente
debido al aumento de las reservas internacionales. EI emisor se vio obligado a hacer
operaciones de control cambiario para evitar la apreciacion del tipo de cambio.
Recordemos que, durante 2011, Colombia gozé de altos flujos de flujos de inversion
extranjera directa (IED) y presentd un gran crecimiento en sus exportaciones. Del
mismo modo, el crédito doméstico al sector financiero contribuy6 a la expansién de la
base monetaria, aunque de forma marginal en comparacion con las reservas
internacionales (gréafico 1).

Gréfico 1
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Fuente: Banco de la Republica. Calculos: Asobancaria

! La base monetaria corresponde a la suma de efectivo mas reserva bancaria. A su vez, la reserva corresponde al
efectivo en caja del sistema financiero mas depdsitos del sistema financiero en el Banco de la Republica.

2 M1 resulta de la suma entre efectivo y depésitos en cuenta corriente.

% M3corresponde a la suma de efectivo més pasivos sujetos a encaje. Dentro de esta Gltima, se incluyen los depésitos en
cuenta corriente, cuasidineros, bonos, depoésitos a la vista, repos, depésitos fiduciarios y cédulas. En lo que respecta al
agregado M3+Bonos, a partir del 24 de noviembre los bonos emitidos por el sistema financiero se incorporaron a los
pasivos sujetos a encaje, como una exigibilidad con encaje cero, en linea con lo establecido en la Resolucién 19 de
noviembre de 2000 de la JDBR. Por consiguiente, el agregado amplio a partir de esa fecha se denominé M3.
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Por su parte, el crecimiento de M1 estuvo asociado con el incremento en las cuentas
corrientes en aproximadamente $4.6 billones y del efectivo en $2.8 billones entre enero
y noviembre de 2011. Este comportamiento resulta tanto del crecimiento de la base, ya
descrito, como del multiplicador monetario. Entre enero y noviembre de 2011, el
multiplicador de M1, definido como la relacién entre depésitos y reserva bancaria,
paso de 1.32 a 1.38 (grafico 2, panel superior), esto se debe a que el crecimiento de los
depositos fue méas grande al de la reserva bancaria, la cual aumentd en $0.6 billones.
Por ultimo, M3, durante 2011, presenté un crecimiento promedio anual de 14%,
ubicandose solo dos puntos porcentuales por debajo de la tasa de crecimiento promedio
entre 2004 y 2009 (16%). Asi mismo, el multiplicador de M3 paso de 4.9 a finales de
diciembre de 2010 a 5.5 al cierre de 2011 (gréafico 2, panel inferior).

Gréfico 2
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Fuente: Banco de la Republica. Calculos: Asobancaria

Dada la evolucion de los agregados monetarios, no sorprende que mas del 70% de los
agentes haya percibido que, durante el afio pasado, la liquidez fue alta (grafico 3).
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Gréfico 3
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Fuente: Banco de la Republica.

Todo lo anterior es evidencia de que durante 2011 hubo abundancia de liquidez en la
economia. Sin embargo, el Banco de la Republica percibid eso, e inicid un proceso de
retiro de la liquidez, por medio de un incremento gradual de sus tasas de referencia.
Desde febrero de 2011 la tasa de intervencion ha aumentado 175 puntos basicos

(gréfico 4).
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Fuente: Banco de la Republica

La gran liquidez provista sirvio para apalancar el buen desempefio de algunas variables
financieras. Se destacan en particular la expansion del crédito y de las captaciones en el
sistema financiero. En el caso del crédito, la cartera de los establecimientos bancarios
crecio a una tasa promedio anual del 25% durante 2011. Su participacion sobre el total
de los activos creci6 en promedio cerca de 6 puntos porcentuales en el transcurso del
afio (grafico 5).
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Grafico 5
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: Asobancaria

Dado que la cartera ha crecido a tasas mas altas que las de la liquidez primaria del
mercado, los bancos han tenido que apelar a fuentes adicionales para financiar el
aumento de la cartera. Como se puede ver en la tabla 1, durante los ultimos tres afios se
han presentado tasas de crecimiento positivas de los depdsitos, pero para noviembre de
2011 éstas eran menores que el crecimiento de la cartera, al menos en seis bancos. Asi
mismo, las tasas de crecimiento del patrimonio, aunque son positivas, en 11 bancos han
disminuido en el ltimo afio.

Tabla 1
Depositos (crecimiento) | NNNCARGIAICIECIMIERTONMMN _ Patrimonio (crecimiento) |
Nov-09 Nov-10 Nov-11 Nov-09 Nov-10 Nov-11 Nov-09 Nov-10 Nov-11

BANCOLOMBIA 14,68% 12,17% 33,14% -5,85% 28,93% 29,53% 45,21% 32,82% 52,46%
BOGOTA 11,45% 27,18% -2,39% -1,04% 22,41% 22,82% 46,81% 28,45% 9,41%
DAVIVIENDA 15,66% 7,44% 22,69% 10,50% 24,87% 18,69% 18,84% 8,38% 9,61%
BBVA 10,48% 9,44% 25,50% -15,34% 22,38% 26,08% 14,37% 16,84% 11,09%)
OCCIDENTE 13,38% 12,66% 14,40% -0,83% 38,85% 26,16% 16,59% -8,40% -5,56%
AGRARIO 20,64% 0,77% 12,65% 29,07% 7,90% 6,90% 27,19% 14,61% -2,33%
POPULAR 18,81% 10,18% 4,88% 13,81% 20,77% 20,19% 70,03% 32,65% -23,00%
COLPATRIA 13,50% 35,97% 36,83% 17,33% 22,76% 30,84% 26,18% 24,26% 5,06%
HELM BANK 17,91% 3,28% 54,05% 2,00% 51,95% 21,44% 16,47% 10,52% 12,58%)
GNB SUDAMERIS 12,62% 35,70% 51,20% 4,55% 8,62% 21,51% 18,02% 7,69% 9,29%
BCSC 13,72% 12,84% 23,33% 0,97% 1,30% 11,00% 38,61% 37,41% 15,07%,
CITIBANK 34,22% 12,09% 46,92% -5,03% 9,21% 12,34% 35,62% 17,70% 16,37%
AV VILLAS 8,66% 18,97% 17,00% 17,39% 9,10% 10,74% 19,90% 36,12% 13,75%|
SANTANDER 19,92% 18,64% -2,03% -5,01% 25,73% 11,02% 11,66% 12,66% 24,53%)
HSBC -17,24% 40,98% 12,04% -12,31% 8,41% 30,68% 32,41% 15,70% 14,71%)
BANCAMIA 938877,0% 36,33% 27,90% 34,52% 17,07% 13,50% 10,08%,
SCOTIABANK -28,06% -45,12% 16,43% -44,74% -60,02% -28,34% -30,98% -11,88% 22,76%)
PROCREDIT 643,83% 80,49% 65,12% 111,74% 72,11% 32,28% 19,46% 9,81% 28,71%)
TOTAL 14,43% 14,12% 20,23% 0,80% 23,33% 22,50% 24,81% 21,95% 18,27%)

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: Asobancaria

Asi las cosas, aunque, como se puede ver en la tabla 1, los depdsitos y el patrimonio
han venido creciendo, otra fuente importante de financiacion de la cartera ha sido la
reduccion de las inversiones financieras. En este sentido, la proporciéon de las
inversiones en el total de activos ha disminuido, pasando de 22% en 2010 a 19% en
2011 (gréfico 6).
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Grafico 6
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24% A
23% A

22% - \/
<
€ 21% -
K 20% - /
19% -
18% -
17% -
16% -

15% T T T T T T T T T T )
ene feb mar abr may jun jul ago sept oct nov

icipa

% de part

— (010
2011

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Célculos: Asobancaria

¢Como ha afectado esa sustitucion de inversiones por cartera a los bancos? De acuerdo
con la definicion de activos liquidos que da la SFC en la norma del Sistema de
Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL),* para el periodo comprendido entre
noviembre de 2009 y noviembre de 2011, el nivel de los activos liquidos con relacion a
los activos totales ha descendido en 12 de las 18 entidades analizadas. Esto significa
que los recursos que deben mantener las entidades para prevenir la materializacion del
riesgo de liquidez, es decir, aquellos que les permite, por lo menos, cumplir oportuna y
cabalmente sus obligaciones de pago, ha disminuido, en algunos casos hasta en 110
puntos basicos, mientras que la de los restantes seis bancos se ha visto fortalecida o se
mantiene estable (grafico 7).

Gréfico 7
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria

4 Superintendencia Financiera de Colombia. CBCF - Capitulo VI (2012) “Los Activos Liquidos corresponden a la suma
del disponible, las inversiones negociables en titulos de deuda, las inversiones en carteras colectivas abiertas sin pacto
de permanencia, las inversiones disponibles para la venta en titulos de deuda y las inversiones hasta el vencimiento,
siempre que en este Gltimo caso se trate de las inversiones forzosas u obligatorias suscritas en el mercado primario y que
esté permitido efectuar con ellas operaciones de mercado monetario. Adicionalmente formaran parte de los Activos
Liquidos los titulos o cupones transferidos a la entidad en desarrollo de operaciones activas de mercado monetario
realizadas por ésta y que no hayan sido utilizados posteriormente en operaciones pasivas en el mercado monetario”.
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A pesar de que en la definicion de activos liquidos se le da prioridad a la deuda
publica, durante los Gltimos tres afos, los bancos han aumentado la cantidad de deuda
privada en sus portafolios, en detrimento de la publica. Este comportamiento va de la
mano del buen desempefio de los volimenes emitidos en ese mercado, liderados
especialmente por el sector financiero (grafico 8).

Gréfico 8
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Fuente: Superintendencia Financiera. Calculos Asobancaria

La recomposicion de los activos a favor de la cartera y en detrimento de las inversiones
también se explica porque los titulos negociados se han desvalorizado, por el
incremento que presentaron las tasas de negociacion (grafico 9), como reaccion a la
evolucioén de la politica monetaria, es decir, el incremento de la tasa de intervencién.
En 2011, en el mercado de deuda privada las tasas en el corto plazo se incrementaron
en promedio 132pb, mientras que para la deuda publica lo hicieron en 100pb.
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia. Célculos: Asobancaria

Sin embargo, el movimiento de las tasas de negociacion en el largo plazo fue minimo,
debido a la falta de incentivos de los agentes por adquirir titulos con vencimientos
mayores a 720 dias: de alli la estabilidad de las tasas a partir de este periodo. Asi las
cosas, si se suma la recomposicion de los activos bancarios a favor de la cartera y en
detrimento de las inversiones, mas la desvalorizacion de los titulos, mas la
incertidumbre de los mercados financieros internacionales, se tiene como resultado una
disminucién en la liquidez del mercado de valores local, reflejada principalmente en el
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bajo volumen de negociacion en la bolsa, que se ubicé por debajo de los niveles
observados antes del inicio de la crisis de 2008 (grafico 10).

Grafico 10
Evolucién volumenes de negociacion en el mercado de valores
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Fuente: Bolsa de Valores de Colombia. Calculos: Asobancaria

En sintesis, el escenario de 2011 estuvo caracterizado por una liquidez abundante, que
se transmiti6 a la economia en forma de crédito abundante, y que contribuyé al buen
momento econdmico. Sin embargo, la financiacion de la expansion del crédito, que
requirié un desmonte de las inversiones de los bancos, y la evolucion de las tasas de
intervencion del BR, empezaron a estrechar los indicadores de liquidez tanto en los
bancos como en el mercado de valores local.

Expectativas de liquidez

Las condiciones que propiciaron la baja liquidez en el mercado de valores en principio
no van a cambiar, es decir, el Banco de la Republica probablemente seguird subiendo
la tasa de intervencion. Asi mismo, las perspectivas acerca del contexto internacional
seguiran siendo inciertas, por el riesgo de sufrir otra crisis financiera internacional y
una segunda recesién mundial. De igual forma, los bancos seguiran con la tendencia
que traen de 2011 en la colocacion de cartera, hasta el momento en que las condiciones
no sean propicias para seguir apalancando su crecimiento. De acuerdo con nuestras
proyecciones, esperamos que la cartera en 2012 crezca a una tasa real de
aproximadamente 20%, sin embargo, esta tasa podria ser menor si el crédito empieza a
reaccionar a la politica monetaria.

Por consiguiente, creemos que las tendencias al estrechamiento de la liquidez seguiran
vigentes este afio. A las razones descritas se afiaden otras, inducidas por la politica
economica: la primera tiene que ver con los efectos de las nuevas instrucciones del
Sistema de Administracion del Riesgo de Liquidez (SARL), y la segunda con la
modificacion a la relacion de solvencia, que el gobierno quiere hacer este afio, de
acuerdo con las declaraciones que hizo durante 2011.
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Los efectos de la primera norma son en varios frentes. Primero, la instruccion que
obliga a los bancos a mantener el 70% de sus activos liquidos en activos de alta calidad
(los que recibe el BR para operaciones de liquidez, es decir, solo deuda puablica), va a
hacer que las entidades desmonten de su portafolio la deuda privada, que venia
aumentando durante los Gltimos tres afios. Este desmonte no solo va a tener afectacion
en los precios de los titulos, sino en el volumen de negociaciéon y por ende en la
profundidad del mercado, sin olvidar los incentivos perversos a la emision y la compra.
Segundo, las instrucciones con las cuales se impide contar las inversiones financieras
entregadas en garantia dentro de los activos liquidos, y la que incluye en el flujo de
egresos los titulos transferidos como garantias de operaciones del mercado monetario,
estan generando incentivos negativos al cubrimiento de riesgo de crédito mediante
garantias, tanto para la realizacion de derivados como de operaciones del mercado
monetario. Esto afectara la liquidez, pues, entre mas expuestos estén los agentes, mas
probabilidades de materializarse el riesgo, para lo cual necesitaran recursos con los que
responder.

Por el lado de la modificacion a la relacion de solvencia, esta norma tendria un efecto
contraciclico, porque las entidades en principio tienen dos alternativas para alcanzar el
nivel de capital adecuado: pueden frenar la expansion de sus activos, es decir, frenar la
expansion del crédito y de su negocio de tesoreria, lo cual apretaria ain mas la liquidez
del mercado de valores local, o pueden salir a emitir acciones o bonos o capitalizar
buena parte de sus dividendos, de acuerdo con el faltante que tengan. En cualquiera de
los dos casos, las entidades deberan enfrentar una situacion dificil, en la que su liquidez
y la del mercado seran cruciales para poder solventarla.

Consideraciones finales

A pesar de que 2011 estuvo liderado por un buen momento econémico, que trajo
abundante liquidez a la economia y un amplio crecimiento de la cartera, se empezaron
a ver sintomas de baja liquidez en el mercado de valores local, caracterizados
principalmente por bajos volimenes de operaciones. Lo anterior se explica por varias
razones: primero, por el desmonte de las inversiones de los bancos, para financiar el
crecimiento de la cartera; segundo, por el aumento de las tasas de interés que han
desvalorizado los titulos; y tercero, por la incertidumbre de los mercados
internacionales. Esto significa que la cartera esta siendo apalancada por el balance de
las entidades y no por la liquidez del mercado. Es por eso que el BR, en busca de
enfriar un poco la economia, est4 tratando de encarecer la obtencion de liquidez. De la
misma forma, el gobierno cree que las modificaciones del capital y el riesgo de
liquidez se hacen en un buen momento, ya que el caracter anti-ciclico de ambas
medidas prudenciales apuntan a contrarestar los sintomas del sobrecalentamiento
econdémico. Por todo lo anterior, creemos que las tendencias al estrechamiento de la
liquidez que empezaron a manifestarse durante 2011 se acentuaran durante 2012.
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Colombia. Principales Indicadores Macroecondémicos

2008 2009 2010 2011 2012
TL T2 T3 T4 Total TL T2 T3 T4 Proy. Proy.

PIB Nominal (USD B) 2144 2488 69 71 76 74 286 778 855
PIB Nominal (COP MM) 481 509 133 137 136 142 548 1461 152,2

Crecimiento Real

PIB real (% Var. Interanual) 35 15 37 47 34 54 43 47 52 59 42 50 48
Precios
Inflacion (IPC, % Var. Interanual) 7720 18 23 23 32 32 32 32 37 32 32 33
Inflacion basica (% Var. Interanual) 59 27 23 22 23 26 26 28 31 30 30 30 27
Tipo de cambio (COP/USD fin de periodo) 2244 2044 1929 1916 1800 1914 1914 1879 1780 1915 .. 1800 1750
Tipo de cambio (Var. % interanual) 114 -89 (47 -112 -64 64 -64 -25 -11 64 .. 60 -28
Sector Externo
Cuenta corriente (% del PIB) 32 20 18 -20 45 38 -31 -25 30 .. .. 34 ..
Cuenta corriente (USD mmM) 68 -50 -12 -14 -34 -28 -89 -19 -26 .. .. 114 ...
Balanza comercial (USD mmM) 08 21 09 12 -04 02 20 12 13 .. . 40, ...
Exportaciones F.0.B. (USD mmM) 371 326 91 100 97 108 395 125 141 .. .. 530 .
Importaciones F.0.B. (USD mmM) 36,3 305 81 88 101 105 375 113 128 .. .. 490 ..
Servicios (neto) 31 28 06 -08 09 -11 -35 -09 -10 .. .. 41 ...
Renta de los factores 102 93 -26 -30 -32 -32-119 -33 40 .. .. 159 ...
Transferencias corrientes (neto) 55 46 09 11 11 13 45 11 11 .. .. 46. ...
Inversion extranjera directa (USD mM) 106 71 1,7 19 21 12 69 36 34 .. .. 1. ...

Sector Publico

Bal. primario del Gobierno Central (% del PIB) 0,9 -1.1 O Y
Bal. del Gobierno Central (% del PIB) 13 41 01 09 -11 -19 38 .. .. .. .. 36 32
Bal. primario del SPNF (% del PIB) 35 09 e e e O L 0309
Bal. del SPNF (% del PIB) 09 24 02 00 00 -33 -31 .. .. .. .. 35 23

Indicadores de Deuda

Deuda externa bruta (% del PIB) 190 227 187 193 215 225 225 203 250 .. .. 235 242
Piblica (% del PIB) 120 157 127 131 134 137 137 119 130 .. .. 138 139
Privada (% del PIB) 69 70 60 62 81 88 88 84 120 .. . 9,7 102

Deuda del Gobierno(% del PIB, Gob. Central) 36,2 37,7 363 365 360 384 384 364 346 .. .. 376 375

Fuente: PIB y Crecimiento Real — DANE y Banco de la Republica, proyecciones Asobancaria. Sector Externo — DANE y Banco de la
Republica, proyecciones MHCP. Sector Publico y respectivas proyecciones - MHCP. Indicadores de deuda — DANE, Banco de la Republica,
Departamento Nacional de Planeacion; proyecciones DNP y MHCP.
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Colombia. Estados financieros*

nov-11 oct-11 nov-10 Var real anual
(a (b) entre (a) y (b)
Activo 293.625 284.926 237.487 18,9%
Disponible 19.331 16.816 15.087 23,3%
Inversiones 56.705 56.705 48.947 11,4%
Cartera Neta 189.303 183.900 150.217 21,2%
Consumo Bruta 55.286 54.173 41.594 27,9%
Comercial Bruta 122.016 117.886 99.166 18,4%
Vivienda Bruta 14.987 14.917 12.902 11,7%
Microcrédito Bruta 5.465 5.367 3.933 33,7%
Provisiones** 8.452 8.444 7.378 10,2%
Consumo 3.329 3.183 2.644 21,1%
Comercial 4.610 4.594 4,181 6,1%
Vivienda 263 417 392 -35,6%
Microcrédito 250 250 160 50,0%
Otros 28.286 27.504 23.235 17,1%
Pasivo 255.453 247.069 206.113 19,2%
Dep6sitos y Exigibilidades 183.577 177.692 155.377 13,6%
Cuentas de Ahorro 92.947 90.215 76.714 16,5%
CDT 33.978 49.276 42.937 -23,9%
Cuentas Corrientes 49.938 31.996 29.340 63,7%
Otros 6.713 6.206 6.386 1,1%
Otros pasivos 71.876 69.377 50.736 36,3%
Patrimonio 38.172 37.857 31.374 17,0%
Ganancia/Pérdida del ejercicio 4,893 4.893 4,414 6,6%
Ingresos por intereses 18.504 16.588 15.068 18,1%
Gastos por intereses 6.331 5.627 4.802 26,8%
Margen neto de Intereses 12.152 10.942 10.249 14,1%
Ingresos netos diferentes de Intereses 7.824 7.132 6.892 9,2%
Margen Financiero Bruto 19.976 18.074 17.140 12,1%
Costos Administrativos 9.697 8.802 82.083 -88,6%
Provisiones Netas de Recuperacion 2.045 1.715 1.873 5,1%
Margen Operacional 8.233 7.558 7.059 12,2%
Indicadores Variacion (a) - (b)
Indicador de calidad de cartera 2,75 2,86 3,13 -0,38
Consumo 4,62 4,62 4,93 -0,31
Comercial 1,84 2,00 2,26 -0,43
Vivienda 2,75 2,74 3,49 -0,74
Microcrédito 4,35 4,43 4,87 -0,562
Cubrimiento** 162,21 157,70 149,49 12,72
Consumo 130,42 127,26 129,01 1,40
Comercial 205,89 195,03 186,32 19,57
Vivienda 101,88 102,00 87,12 14,75
Microcrédito 110,63 105,21 83,78 26,85
ROA 2,13% 2,10% 2,14% 0,0%
ROE 16,23% 15,98% 16,38% -0,2%
Solvencia n.d. 14,10% 14,28% n.d.

1/ Calculado como la diferencia entre ingresos y gastos por intereses menos Prima amortizada de cartera - cuenta PUC 510406

2/ Indicador de calidad de cartera en mora = Cartera Vencida /Cartera Bruta.

*Datos mensuales a noviembre de 2011 del sistema bancario. Cifras en miles de millones de pesos. Fuentes y calculos Asobancaria.
** No se incluyen otras provisiones. El célculo del cubrimiento tampoco contempla las otras provisiones.
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