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Coyuntura regional:
¢A QUIEN LE FUE MEJOR EN EL 20017

Las cifras oficiales que acaba de revelar el
DANE confirman que el afio 2001 fue regular en
materia de crecimiento econdmico: el PIB tan
s6lo registré un incremento real del 1.6%.

Varios hechos contribuyeron a que la
dinamica economica no fuera buena. Por una
parte, a pesar del incremento de la inversion
privada el afo pasado, sus niveles como
proporcion del producto contindan siendo
bajos. Por otra, la economia norteamericana
evidenci6 sintomas de debilidad que
terminaron por agravarse con los hechos del
pasado 11 de septiembre, lo que trajo
consigo una reduccion de las exportaciones
hacia ese pais. En ultimo lugar, la demanda
interna no crecio al ritmo esperado,
especialmente el consumo privado, en buena
medida por la caida en el ingreso disponible,
amén de la reforma tributaria, los audn
elevados niveles de desempleo urbano y la
pérdida de ingresos cafeteros y petroleros,
asociada a los bajos precios internacionales
de estos productos.

Pese a lo anterior, eventos como la mayor
actividad exportadora hacia Venezuela vy
Ecuador, la estabilidad de las condiciones
monetarias y de liquidez, la continua
recuperacion del sector financiero y el repunte
del sector de la construccién, contribuyeron, en
forma positiva, al desempefio econémico en el
2001.

A pesar de que el crecimiento agregado
no fue bueno, la coyuntura que vivié cada una de
las regiones geograficas del pais registrd
marcadas diferencias. En esta nota se analizaran
algunos indicadores de las principales ciudades
capitales. Se hace énfasis especial en el analisis
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de las cifras de crecimiento y de calidad de
cartera.

Un indicador de bienestar

Con el &nimo de comparar los cambios en
el bienestar econdmico de las principales
ciudades capitales se construyé un indicador con
base en la informacién disponible de tres grupos
de estadisticas: produccién (construccion,
industria y comercio), empleo y desempefio de
los agregados financieros (crecimiento y calidad
de la cartera). La metodologia utlizada -de
caracter preliminar- se resume en el anexo.

El indicador de bienestar tiene un valor de
100 para el afio 2000 y alcanza valores
superiores en el 2001 si se observan mejoras en
las variables consideradas. De acuerdo con los
resultados obtenidos Cartagena, Bucaramanga,
Bogota, Pereira y Medellin presentaron el afio
pasado un mayor crecimiento en el bienestar
economico frente al promedio nacional; mientras
que Manizales, Barranquilla y Cali registraron un
deterioro. Cartagena resultd la ciudad con mejor
desempefio y Cali la de menor. (ver gréafico)

Indicador de bienestar econdémico regional en
el 2001. Base 2000=100
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Fuentes: Dane, DIAN, Andi y Superintendencia Bancaria.
Célculos Asobancaria

¢, Qué marcé la diferencia?

En materia de actividad econdmica,
Pereira y Bucaramanga mostraron los mejores
indicadores, Caliy Medellin se caracterizaron por
su bajo desempefio. Fue especialmente bajo el
desempefio de la actividad productiva en Cali,
particularmente por los bajos resultados del
sector de la construccion. Tampoco fue bueno el
comportamiento industrial en esta ciudad: si bien
el crecimiento fue positivo resulté inferior al del
promedio nacional. En cuanto a la construccion
vale la pena mencionar los buenos registros de
Pereira y de Bucaramanga. En materia de
produccion industrial esta ultima ciudad también
presenta un buen comportamiento, con
crecimientos superiores al 10%.

Indicador de actividad econémica en el 2001.
Base 2000=100
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En lo referente a empleo, Cartagena y
Bogota marcaron la diferencia: el crecimiento en
el nimero de ocupados en estas ciudades fue de
un 5.7% y un 3.6%, respectivamente. Por su
parte, Bucaramanga y Manizales registraron
caidas del -2.8% y del -1.8% en este indicador.
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Indicador de empleo en el 2001. Base
2000=100
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Un indice construido con base en cifras de
crecimiento de la cartera y su calidad muestra
que, en lo que a indicadores financieros se
refiere, Manizales y Bucaramanga presentaron el
mas alto desempefio; mientras que Bogota y
Pereira mostraron resultados negativos. En la
préxima seccién se detalla el comportamiento
regional de estas variables.

Indicador financiero en el 2001. Base
2000=100
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Fuente: Superintendencia Bancaria. Céalculos Asobancaria
Un punto importante: lo financiero

Segun las cifras de la Superintendencia
Bancaria a septiembre del afio pasado, la cartera
del sistema financiero en la ciudad de Manizales
fue la que presentd el mayor crecimiento frente a
igual mes del afio anterior (8.1%), mientras que
Pereira registré el peor (-12.0%).

Crecimiento anual de la cartera
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Cifras a septiembre de 2001
Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Asobancaria

Al analizar la situacién por tipo de cartera
se encuentra que la cartera comercial en Cali
mostré el mejor desempefio con un crecimiento
del 4.4%. En cartera de consumo Medellin
registr6 un incremento sobresaliente, cercano al
25%; de igual forma, en el crédito hipotecario, la
ciudad con mayor incremento en este indicador
fue Manizales con un 30.1% particularmente por
los programas de reconstrucciéon del eje cafetero
(ver cuadro anexo para el detalle de esta
informacion).

Por otro lado, el indicador de calidad de la
cartera mejoré en todas las ciudades analizadas
excepto en Bucaramanga en donde pas6 del
15.4% en septiembre de 2000 al 17.4% en el
mismo mes del afio 2001.
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Indicador de calidad de cartera
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A manera de conclusion

Las cifras del DANE recientemente
publicadas confirman el mediocre crecimiento
economico del 2001, que apenas compensa el
aumento poblacional.

Un analisis de la evolucion del bienestar
econdmico regional es vital para entender y
conocer las caracteristicas de la economia; el
comportamiento agregado no necesariamente
refleja lo que sucede en todas las regiones
geograficas del pais.

Al respecto, los indicadores de
desempefio econémico analizados en la presente
nota sugieren que Cartagena presentd el afo
pasado el mayor crecimiento en el bienestar
econdmico, por el contrario Cali continlda
registrando los menores indices de evolucién en
esta materia.




ANEXO METODOLOGICO

1.

Se calcula un indice de actividad econ6mica
con base en las variaciones anuales de los
indicadores de licencias de construccion del
Dane, produccién y ventas industriales de la
Andi, y recaudo de IVA de la Dian. Este indice
es un promedio ponderado por la
participacion en el PIB de los sectores de
comercio  (40%), construccién(13%) e
industria(47%).

Se calcula un indice de empleo con base en
la variacion anual del nimero de ocupados en
cada ciudad publicada por el Dane.

Se calcula un indice financiero con base en la
variacion anual de la cartera y de su indicador
de calidad en cada ciudad publicada por la
Superintendencia Bancaria.

Se calcula el indice de desempefio por
ciudad, donde cada uno de los indicadores
anteriores pondera al 33.3%.

Se calcula un promedio de las ciudades en la
muestra ponderado por poblacion asi:
Bogota(41%), Medellin(18%), Cali(14%),
Barranquilla(10%), Bucaramanga(6%),
Cartagena(5%), Pereira(4%) y Manizales(2%).

CUADROS ANEXOS
Crecimiento anual de la cartera por tipo

COMERCIAL CONSUMO HIPO TOTAL

Manizales 1.3 -5.2 30.2 8.1
Bucaramanga 3.1 -0.4 11.6 6.2
Medellin 1.8 25.0 7.9 6.0
Cali 4.4 4.7 0.6 3.8
Cartagena 29 31 -1.4 1.8
Barranquilla 1.6 -3.4 5.0 1.7
Bogota 0.2 3.2 -15.2 42
Pereira -14.8 -15.2 -7.1 -12.0
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Bogota 8.6 14.4 19.0 12.7
Pereira 13.4 115 17.8 14.8
Manizales 14.9 12.0 14.0 13.9
Cali 7.6 11.8 21.1 10.1
Medellin 5.6 10.1 125 7.6
SEP-01

Bucaramanga 9.1 9.8 27.5 17.4
Cartagena 9.0 13.0 19.8 12.3
Barranquilla 8.4 11.2 19.9 114
Bogota 5.6 8.6 23.7 11.0
Pereira 5.9 9.6 14.0 9.7
Manizales 9.4 9.0 8.9 9.2
Cali 4.5 10.0 26.0 8.3
Medellin 4.2 8.2 17.2 7.6

Cifras a septiembre de 2001
Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Asobancaria

Indicador de Calidad de la cartera por tipo

SEP-00 COMERCIAL CONSUMO HIPO TOTAL
Bucaramanga 9.5 13.1 220 154
Cartagena 10.0 18.0 222 142
Barranquilla 11.0 15.2 195 135

Cifras a septiembre de cada afio
Fuente: Superintendencia Bancaria. Calculos Asobancaria
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