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Resultados del sector financiero:
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Los resultados del sector financiero a
septiembre, dados a conocer recientemente,
muestran que el sector continla su proceso de
saneamiento y recuperacion. Esta nota tiene por
objeto analizar en detalle la evolucion reciente
del sector financiero. En primera instancia se
revisa primero cual es el proceso de generacién
de utilidades, posteriormente se destaca la mayor
proteccion del patrimonio que se da por el
incremento de las provisiones y se analizan las
perspectivas de la cartera de créditos. Finalmente
se concluye con una mirada a los resultados de
la banca publica.

No todo lo que brilla es oro

A septiembre el sector financiero reporté
utilidades por $132.962 millones. A simple vista
este pareceria ser un buen resultado que indica
gue el sector estd boyante y generando elevadas
utilidades. Sin embargo, cuando estos niveles de
ganancias se analizan en relacién con el activo —
como debe analizarse cualquier negocio—
demuestran que el nivel de rentabilidad es tan
sélo del 0.2%, nivel muy inferior al reportado en
periodo previo a la crisis.

Aungue es innegable que la peor parte de
la crisis ya pas6é, también es necesario mencionar
gue el ritmo de crecimiento de las utilidades viene
siendo muy lento; podria decirse que las
ganancias se han estancado a lo largo del afio
como resultado de la desaceleracion de la
economia en los ultimos meses.

El origen de las utilidades muestra que los
ingresos netos fruto de la actividad de
intermediacién no son dinamicos; el margen neto
de intereses, definido como la diferencia entre los
ingresos por intereses recibidos menos los
gastos por intereses pagados, se reduce un 18%
anual en los primeros nueve meses de este afio
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frente a igual periodo del afio anterior. Por su
parte, los ingresos financieros distintos de
intereses crecen un 22.5% anual, impulsados por
los mayores ingresos por valoracién de
inversiones (crece a una tasa del 39.5% anual),
la provision de servicios financieros y los
dividendos por venta de inversiones.
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Los resultados anteriores obedecen a la
baja demanda de crédito que se observa en la
economia y que ha sido constatada por los
resultados de las encuestas de Fedesarrollo y de
la Andi.

La proteccién del patrimonio

Durante los Ultimos afos, el sector
financiero ha mejorado sus mecanismos de
proteccion frente al riesgo de crédito. Esto ha
sido resultado de un endurecimiento de las
normas sobre provisiones —la reglamentaciéon dio
un plazo de tres afios a partir de julio de 1999
para la constitucién de una provision general de
un valor del 1% de la cartera, con el fin de




proteger el patrimonio en tiempos de crisis- asi
como de una politica prudencial de parte de las
entidades financieras para castigar la cartera que
se pueda ver comprometida.

Asi las cosas, los resultados muestran un
incremento  importante en las provisiones;
mientras que en septiembre de 1998 el indicador
de cubrimiento de la cartera, definido como el
monto de las provisiones sobre el total de la
cartera vencida, ascendia a un 27.8%, para el
mismo mes de este afio dicho indicador alcanzé
un 62.1%.

Indicador de cubrimiento de cartera
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Vale la pena destacar que la cartera
comercial, por ejemplo, ha alcanzado unos
niveles de cubrimiento del 101.7%, equiparables
con los estandares internacionales. Con esto
Colombia supera el rezago en materia de
provisiones, lo que permite proteger el patrimonio
ante las eventuales pérdidas de cartera.

Al desagregar las cifras por entidad la
mejoria también es notable, mientras que en
1999 el 28.8% de las entidades tenia un
cubrimiento superior al 50% de su cartera, en
septiembre del 2001 el 62.7% de las entidades
se ubicé en ese rango. Cada vez son mas las
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entidades que adoptan una estrategia financiera
mas estricta a la hora de castigar la cartera.
Cubrimiento de cartera. % de entidades
financieras

80 -

70 4

1999 2000 2001
O Cubrimiento superior al 50% @ Cubrimiento inferior al 50%

Fuente: Calculos Asobancaria

La cartera

Actualmente, la cartera bruta viene
registrando una ligera recuperacion, liderada por
el comportamiento de la cartera de consumo y la
cartera comercial, mientras que la cartera
hipotecaria continia descendiendo.

Este comportamiento, aunque superior al
de los momentos de la crisis, aun esta lejos de
ser satisfactorio y evidencia las secuelas del
mediocre comportamiento de la economia, la
mayor prudencia frente al riesgo por parte de la
banca y la menor demanda de crédito por parte
de los empresarios. En este sentido vale la pena
recordar que, de acuerdo con la encuesta
realizada por Fedesarrollo y el Banco de la
Republica, los empresarios estan reduciendo sus
niveles de endeudamiento como parte de una
politica de mejoramiento de los balances del
sector real.

La recuperaciéon de la cartera no se limita
a unas pocas entidades financieras. Mientras que
en septiembre del 2000, el 50% de las entidades
registraba un crecimiento positivo de la cartera,




en septiembre del 2001 el mismo se incrementd
al 70%.
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Si a este resultado se le agrega el hecho
de que las cifras de desembolsos diarios de
créedito de la Superintendencia Bancaria
muestran un importante crecimiento en los meses
de octubre y noviembre (ver gréafico), cuando los
desembolsos de crédito preferencial y de
tesoreria crecen a tasas del 140% y 46%
respectivamente, entonces se concluye que la
cartera deberd presentar sintomas mas solidos
de recuperacion en los proximos meses.

Desembolsos de crédito
preferencial. Tasa anual de
promedio movil 21 dias
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Este hecho es compatible con la hip6tesis
de algunos analistas sobre los signos de
recuperacion de la demanda interna, dado el
mejor comportamiento de los sectores de
comercio al por menor y de la construccion.

La banca publica

Durante los momentos de crisis, la banca
publica fue la que registr6 mayores dificultades
financieras. Hoy, aunque sus resultados son
mucho mejores que en el pasado -en términos de
utilidades y rentabilidad- aun distan de alcanzar
de la banca privada.

Utilidades banca publica y privada

privados

publicos

Bancos 287,156.13 78,624.53

Corporaciones financieras (42,716.00) (294,313.61)

Cias. Financiamiento Cial. Leasing 46,845.22 5,601.54

Cias. Financiamiento Cial. Leasing 15,421.02 1,004.27

Fuente: Superintendencia Bancaria

Rentabilidad del
privada
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Un caso muy particular lo constituye el IFI

gue durante el ejercicio de septiembre obtuvo
pérdidas por $209 mil millones. Esto fue el
resultado de una politica de saneamiento de la
entidad al reconocer contingencias
correspondientes a pasivos de vieja data. Al
parecer las pérdidas seran transitorias dado que
el IFl estd dando rapidos pasos para convertirse
exclusivamente en una entidad de segundo piso,
mediante la cual se dispondra de recursos para
buena parte de los sectores empresariales.
Para una buena parte del resto de las entidades
publicas, también debe continuar el proceso de
rescate de los balances, con miras a que la
operacion comercial sea viable y, en los casos en
gue lo disponga el gobierno, se permita su
transferencia al sector privado.

Comentario final

El sector financiero en general prosigue
su marcha hacia la recuperacién, con una mejor
colocacién de cartera y con mas protecciéon del
patrimonio. Dado que las perspectivas de
colocacién de cartera pueden mejorar en el corto
plazo, es probable esperar una mejora en los
balances. La sostenibilidad de dicho proceso sin
duda depender4d de lo que ocurra con el
escenario macroecondmico que se presente en el
futuro.
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