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Relaciones comerciales:
MUY BIEN CON VENEZUELA

Las cifras mas recientes de comercio ex-
terior, muestran que los estrechos vinculos co-
merciales entre Colombia y Venezuela se siguen
consolidando.

Segun las cifras oficiales, durante los cua-
tro primeros meses del afio, los colombianos
vendieron a Venezuela cerca de US$450.2 millo-
nes (11.2% de sus exportaciones totales), cifra
superior en 35.7% a su registro en el mismo pe-
riodo del afio anterior. Asi mismo, pese a que las
importaciones desde Venezuela se redujeron en
13.8% anual, aun constituyen el 6% de las com-
pras externas colombianas. Adicionalmente, en
materia de inversion extranjera, la inversion cru-
zada entre los dos paises ascendido a US$2.1
millones durante el primer trimestre del afio.

En esta nota nos concentraremos en ana-
lizar algunos de los factores que pueden explicar
los excelentes resultados en materia comercial.

La competitividad

Un primer elemento que explica el soste-
nido crecimiento de las exportaciones colombia-
nas a Venezuela es el comportamiento de la tasa
de cambio real bilateral. Desde 1997 el Indice de
tasa de cambio real de Colombia (ITCR) ha veni-
do registrando una marcada devaluacién, con la
cual nuestros productos han ganado competitivi-
dad en el mercado internacional; llama la aten-
cion que el ITCR bilateral* ha superado de mane-
ra significativa el ITCR total, alcanzando niveles
de devaluacién real superiores al 68% en los Ul-
timos cuatro afios (ver gréafico)
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ca, FMI. Calculos Asobancaria

Durante este periodo, el aumento de la ta-
sa de cambio real es explicado por una mayor
devaluacion del peso frente al délar que la del
bolivar y, por una menor inflacion en Colombia
frente a Venezuela (Ver cuadro)

Devaluacion e inflacién en Colombia y Vene-
zuela (promedio anual)

1998 1999 2000 2001~
Devaluacién anual
(moneda nacional por délar)
Colombia 25.22 23.00 19.44 16.18
Venezuela 12.01 10.66 12.34 6.36
Inflacién anual

Colombia 16.7 9.23 8.75 7.87
Venezuela  35.8 23.6 16.2 12.5

Fuente: Banco de la Republica y Banco Central de Venezue-
la
* VVenezuela cifras a marzo, Colombia cifras a mayo




Lo anterior significa que durante este pe-
riodo, los productos colombianos han tendido a
abaratarse en el mercado venezolano, a la vez
gue los del vecino pais han tendido a encarecer-
se en el mercado colombiano. Esto naturalmente
se ha visto reflejado en unas mayores exporta-
ciones de los colombianos a Venezuela y en una
reduccion de nuestras importaciones del vecino
pais.

De otra parte, no hay que perder de vista
que, el éxito en el desarrollo de los acuerdos co-
merciales celebrados entre Colombia y Venezue-
la a comienzos de la década de los noventa, ten-
dientes al establecimiento de una zona de libre
comercio, de tratamientos preferenciales en ma-
teria arancelaria y de beneficios aduaneros, con-
tindan abonando el terreno para unas condicio-
nes mas favorables en materia comercial. En
efecto, en el periodo comprendido entre enero y
abril de 2001, se observa que el comercio conjun-
to entre los dos paises se incrementé en cerca de
39.8% con respecto al mismo periodo de 1999.

La situacion de Venezuela

Si bien es cierto que la competitividad es
un elemento fundamental en las relaciones co-
merciales de dos paises, es igualmente importan-
te que sus niveles de actividad econdémica sean
compatibles con una mayor demanda de bienes
tanto internos como externos. En el caso de Ve-
nezuela, el incremento en las ventas provenien-
tes de Colombia ha estado acompafiado de una
recuperaciéon en sus principales indicadores de
desempefio econémico.

Al igual que el resto de paises de la re-
gién, durante 1999 y buena parte del 2000 Vene-
zuela sintié los rigores de la crisis financiera in-
ternacional. Sus efectos no se hicieron esperar:
bajos niveles de crecimiento econdmico, impor-
tantes reducciones en los niveles de inversion,
aumento en el desbalance fiscal e incrementos
significativos en los niveles de desempleo.

Al iniciar el afio 2001, la economia parece
haber evolucionado y estd empezando a ofrecer
sus primeras sefiales de recuperacion. Durante el
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primer trimestre del afio, la economia venezola-
na, excluyendo la actividad petrolera, registré un
crecimiento anual del 3.5%, cifra que contrasta
con el 1.65% de crecimiento en Colombia durante
el mismo periodo. Este comportamiento fue evi-
dente en los sectores de comunicaciones y cons-
truccion, los cuales registraron un repunte anual
del 16.2% y 9.1%, respectivamente. Asi mismo,
la industria manufacturera, y el comercio fueron
particularmente dinamicos durante este periodo.
A su vez, el PIB del sector petrolero presentd una
tasa de crecimiento anual del 2.6%.

De otra parte, la inflacion anual del primer
trimestre fue de 12.5%, continuando con la ten-
dencia descendente observada desde hace dos
afios. Las cosas resultaron menos favorables en
materia del mercado de trabajo; las cifras prelimi-
nares muestran que la tasa de desempleo en
enero de 2001 ascendi6 a 15.8%, 5.6 puntos por
encima de su registro al finalizar el 2000. Sin du-
da, el desempleo sigue siendo uno de los princi-
pales problemas de la economia venezolana.

En el frente externo, el superavit en cuen-
ta corriente presenté una reduccion cercana al
24.6% anual, explicada fundamentalmente por la
caida de las exportaciones petroleras (-6.1%) y el
aumento de las importaciones (8.0%).

En materia fiscal, aun cuando no se tie-
nen resultados preliminares del balance fiscal del
primer trimestre, no hay que perder de vista que
los ingresos por concepto de la actividad de pro-
duccién y exportacién de petréleo siguen siendo
determinantes, incluso con el recorte de produc-
cion del crudo fijado por la OPEP de 116 mil ba-
rriles diarios para Venezuela.

Pese a los favorables resultados observa-
dos durante el primer trimestre del afo, vale la
pena preguntarse que puede pasar en los proxi-
mMOoSs meses.

¢ Qué nos espera en materia comercial?

Lo que ocurra con la economia venezola-
na resulta de la mayor importancia para Colom-
bia. En la medida en que la economia del vecino
pais logre mantener una senda de crecimiento
sostenido, se abonaran unas condiciones mas




favorables para estrechar ain mas los vinculos
comerciales con Colombia; si por el contrario, las
primeras sefiales de recuperacién evidenciadas
hasta el momento ofrecen muestras de desacele-
racion, la actividad comercial de los dos paises
se vera afectada negativamente.

Aunque no es el Unico factor determinante
en el futuro cercano de la economia venezolana,
el precio y la produccién de crudo resultan fun-
damentales en su desempefio comercial de los
préximos dos afos. Algunas estimaciones? dejan
ver que, debido a los recortes en la produccion
de petroleo fijados por la OPEP, las exportacio-
nes de crudo de Venezuela podrian reducirse en
cerca del 27% en este afio, lo cual se traduciria
en una disminucion del superavit en cuenta co-
rriente.

Pese a lo anterior, el gobierno venezolano
estima que el crecimiento econémico durante el
2001 sera del 3.5%, otros analistas como Credit
Suisse proyectan un crecimiento mayor (3.9%).
Estas cifras son acordes con un incremento de
las importaciones del 13% para el mismo periodo.
Sin duda, lo anterior podria traducirse en unas
condiciones favorables para el comercio y la in-
version bilateral en lo que resta del afio.

Las siguientes cifras ofrecen algunas he-
rramientas de andlisis en torno al desempefio de
la economia venezolana en los préximos dos
afios (ver cuadro)

Variables macroeconémicas de Venezuela

Rubro 2000 2001* 2002*
PIB petrolero (var %) 3.4 -2.0 2.7
PIB no petrolero (Var %) 2.7 5.6 2.6

Cuenta corriente (% del PIB) 11.1 2.7 2.2
Cuenta de capital (% del PIB) -3.0 -5.6 -5.1

Exportaciones (m.m. de US$) 34.0 26.0 26.5
Importaciones (m.m. de US$) 16.0 18.2 18.8
Inflacién anual (promedio) 16.2 129 17.1

Déficit fiscal (% del PIB) -1.8 -54 -5.8
Deuda Externa (% del PIB) 18.1 N.D. N.D.
Tasa de desempleo 132 140 1438

Fuente: Latinwatch, junio de 2001
* Cifras estimadas

2 Latinwatch, junio de 2001
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Obsérvese que para el 2002 las estima-
ciones muestran un crecimiento econémico de
Venezuela semejante o incluso superior al espe-
rado este afo (3.5%). De otra parte, pese a que
la actividad comercial no parece incrementarse
de manera significativa en el 2002, el comporta-
miento de la tasa de cambio real bilateral y el
desarrollo de los acuerdos de comercio exterior
entre Colombia y Venezuela continuaran siendo
factores favorables en el desarrollo de la activi-
dad comercial.

Resultados de empleo:
MAL EN LAS 13 PRINCIPALES CIUDADES

Las cifras de desempleo a mayo, para las
trece principales ciudades, son preocupantes; sin
duda, el repunte de la tasa de desempleo y la
reduccion de la tasa de ocupacion confirman los
sintomas de desaceleracion econdémica que vie-
nen mostrando algunos indicadores lideres.

Los resultados a este nivel de agregacion
geografica revelan que tasa de desempleo pasoé
17.3% en mayo del afio pasado a 18.1%; asi
mismo, la tasa de ocupacion se redujo de 52.2%
a 51.4% en el mismo periodo. Lo anterior indica
que la poblacion desocupada esta creciendo mu-
cho mas rapido que la ocupada, y al mismo tiem-
po, hay mas gente en edad de trabajar que no
esta trabajando ni est4 buscando empleo.

Para el total nacional se observan resulta-
dos aparentemente un poco mejores que los de
las trece ciudades. En este caso, se observa una
pequefia reduccion en la tasa de desempleo fren-
te a abril de este afio (0.3 puntos porcentuales).
Sin embargo, es necesario recordar que la com-
paraciéon de las cifras de desempleo contra el
mes anterior no es la ideal por cuanto estas po-
seen un comportamiento estacional. Lo que se
aconseja es comparar contra el mismo periodo
del afio anterior; infortunadamente, no se en-
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cuentra informacion disponible para el afio pasa-
do.

La disminucion en la tasa de desempleo a
nivel nacional es explicada en su mayoria por
una disminucién en el nimero de desempleados
ocultos, es decir, aquellas personas que no bus-
caron trabajo en el Ultimo mes pero si en los ulti-
mos doce meses y tuvieron una razoén valida de
desaliento para no buscar empleo en el ultimo
mes.

Esto ultimo se ve opacado un poco por la
reduccion de la oferta laboral® a nivel nacional
(134 mil personas).

Algunos indicadores del mercado laboral
Variacion porcentual

Total nacional 13 ciudades
Abril/mayo 01  Mayo00/ mayo0O1

PET! 0.1 2.4
PEA -0.7 2.1
Ocupados -0.4 0.9
Desocupados -2.4 8.0

Fuente: Dane
1. Poblacién en edad de trabajar

8 Medida como la poblacion econémicamente activa (PEA).
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