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Inversiéon extranjera en Colombia:
MEJORA LA CONFIANZA EN EL PAIS

Contrario a lo que todavia cree buena parte
de la opinion puablica, durante el 2000 la confianza
de los inversionistas internacionales en nuestro
pais dio sefiales de recuperacion: la inversion ex-
tranjera en Colombia creci6 de manera considera-
ble; este comportamiento ha tendido a consolidar-
se en lo corrido de este afo. Simultaneamente, la
inversion de colombianos en el exterior también
crecio.

Estos datos son evidenciados en los resul-
tados de la balanza de pagos que recientemente
divulgoé el Banco de la Republica.

Bien por la inversion extranjera

Durante el afio 2000, la inversién extranjera
en Colombia se incremento en cerca de US$1.700
millones. Este comportamiento es explicado por la
inversion extranjera directa, cuyo saldo aumento
de US$1.300 a US$2.500 millones entre 1999 y
2000. De la misma manera, la inversion externa
en portafolio registr6 un repunte cercano a los
US$532.9 millones en el mismo periodo (gréfico
1).
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Vale la pena destacar que los mayores ni-
veles de inversion extranjera directa se observaron
en sectores como transporte y comunicaciones,
minas y canteras y, establecimientos financieros,
cuya inversién en Colombia registré incrementos
del orden de US$791 millones, US$194 millones y
US$149 millones, respectivamente (gréfico 2)

Gréfico 2
Inversién extranjera directa en Colombia
Saldos anuales. Millones de ddélares
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En buena medida los anteriores resultados
son explicados por la privatizacion de CARBOCOL
($748 mil millones) y por los mayores flujos de
capital del sector financiero extranjero en Colom-
bia; actualmente el capital extranjero constituye
cerca del 34.8% de los activos del sector financie-
ro y, su participacion en los fondos de pensiones
asciende al 49.4%

También aument6 el flujo neto de capitales
hacia el exterior

Las mismas cifras permiten corroborar que
los capitales de colombianos en el exterior tam-
bién registraron un repunte significativo. El anali-
sis del saldo del movimiento neto de capitales del




sector privado hacia el exterior —entendido éste
como la Inversién neta directa y de cartera del
sector privado en el exterior menos el flujo neto de
deuda externa (de corto y de largo plazo)—, arroja
resultados interesantes.

Pese a que durante buena parte de la dé-
cada de los noventa, los ingresos de capital del
sector privado superaron ampliamente a los egre-
sos (en promedio, en US$1.8 mil millones entre
1994 y 1997), desde 1998 viene sucediendo todo
lo contrario. En buena medida, este comporta-
miento es explicado por la mayor devaluacion del
peso; cuando el peso se devalla, resulta menos
atractivo adquirir deudas en el exterior y, por el
contrario, hay mayores incentivos para invertir en
portafolios externos. En los dltimos tres afios, el
flujo neto acumulado de capitales privados hacia el
exterior ha sido del orden de US$3.800 millones
(Grafico 3)

Gréafico 3

Movimiento neto de capitales del sector priva-
do hacia el exterior
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Al analizar el movimiento neto de capitales
del sector privado hacia el exterior por sus compo-
nentes, se observa, de un lado, una considerable
reduccion de la deuda externa de largo plazo (las
amortizaciones de deuda han venido superando
los nuevos desembolsos) y, de otro, los mayores
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niveles de inversion en portafolio externo por parte
del sector privado colombiano (Grafico 4)

Gréfico 4
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¢Y el 20017

Las buenas sefiales de que nuestra eco-
nomia ha empezado a recuperar la confianza de
los inversionistas internacionales ha tendido a
consolidarse en lo corrido del 2001. Segun las
tltimas cifras del Banco de la Republica, corres-
pondientes al 30 de marzo, en lo corrido del afio el
flujo de capitales externos al pais asciende a
US$467.4 millones (US$39.4 millones por encima
de su registro el mismo periodo del afio anterior).
Otro evento que muestra el aumento de la con-
fianza de los inversionistas extranjeros es el éxito
en la colocaciéon de los bonos del gobierno en los
mercados europeos y norteamericanos a comien-
zos de este afo.

Por su parte, el movimiento de capitales
del sector privado hacia el exterior también ha
tendido a incrementarse en lo corrido del afo
(US$244.2 millones), corroborando de esta mane-
ra, la tendencia del menor endeudamiento externo
y la mayor inversion en portafolio por parte de los
inversionistas privados (Grafico 5)




Pese a que los resultados analizados ante-
riormente dan cuenta de un favorable cambio en la
percepcion colombiana por parte de la comunidad
financiera internacional, reflejada ésta en mayores
flujos de capital extranjero, no hay que perder de
vista que, durante el 2001 el ritmo de las privati-
zaciones serd menor (solo dos privatizaciones de
importancia se llevarian a cabo: ISAGEN vy
BANCAFE), lo cual hace pensar en la posibilidad
de una desaceleracion en los niveles de inversion
extranjera directa en el pais por este concepto.

Grafico 5

Inversiéon extranjera en Colombia y movimien-
to neto de capitales del sector privado. Saldo
acumulado en lo corrido del afio
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De otra parte, el flujo sostenido de capitales
privados hacia el exterior, se constituye en una
clara sefial de que aun queda camino por recorrer
en la soluciébn de algunos problemas de orden
publico y problemas estructurales de la economia.
En tal sentido, resulta de la mayor importancia dar
trdmite agil y oportuno a las iniciativas presenta-
das en el Congreso de la Republica, que como la
reforma de pensiones, permitirian recuperar la
confianza de los inversionistas nacionales en el
futuro cercano.
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