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Lo que estd en juego en las proximas
elecciones regionales

* EI PIB de Colombia es uno de los mas descentralizados en la region, después de
México. Mientras las 5 regiones mas grandes del pais aportan el 61% del PIB nacional,
en Brasil aportan el 64,9%, en Ecuador cerca del 67,5% y en Chile el 86,6%. Si bien
Colombia es un pais de regiones, las disparidades entre los departamentos son
marcadas. Mientras el ingreso medio de los habitantes de Bogotéa es similar al de Chile o
Hungria, un habitante promedio del Chocé percibe un ingreso similar al de Bolivia o el
Congo. Asimismo, mientras que ciudades como Bucaramanga tienen niveles de pobreza
relativamente bajos (8,4%), casi la mitad de los habitantes de Quibdé o Riohacha se
encuentran en niveles altos de pobreza.

* En materia de profundizacion financiera, acceso al crédito e inclusién existen notorias
brechas a nivel regional. Los primeros cinco departamentos mas grandes concentran
casi el 80% del valor agregado del sector de servicios financieros, lo que les permite
sacar provecho de los beneficios del desarrollo de este sector para acelerar su
crecimiento, apalancar su actividad econ6mica e imprimirle una mayor dinamica de
empuje. A nivel sectorial, una de las ramas que ostenta mayores diferencias en su
desempefio regional es el sector vivienda, con particular notoriedad en materia de
financiacion hipotecaria en medio de grandes brechas en materia de ahorro e
informalidad. Esto, sin duda, impone grandes desafios para los gobiernos locales de
cara a los préximos afios.

* Si bien la administracion central ha jugado un rol fundamental en el desarrollo de las
regiones y el cierre de brechas entre las mismas, las autoridades locales se han
configurado como el eje central de politicas focalizadas que responden a las
necesidades especificas de cada region, departamento o municipio. Al respecto, se ha
observado que los municipios con menor participacion de los ciudadanos en el proceso
electoral no solo tienden a tener mayores indices de pobreza multidimensional, sino que
su poblacién en condiciones de pobreza tiende a ser aun mas pobre que en los
municipios con mayor participacion politica.

* Las elecciones locales de 2015 se plantean como una nueva oportunidad para
trabajar mas arduamente contra las desigualdades sociales y econdmicas dentro del
pais. Para ello, sin embargo, es necesario que la poblacion asuma de manera
responsable su rol como agente de cambio, en linea con las transformaciones que
Colombia tanto requiere. De igual forma, ademas de la necesidad de que los
representantes de las administraciones locales conozcan a profundidad las condiciones
y necesidades de su poblacion, es indispensable que cuenten con la capacidad de
direccionar el rumbo de las politicas publicas hacia niveles de crecimiento y desarrollo
sostenibles que permitan continuar avanzando, con la celeridad adecuada, hacia los
estandares del primer mundo.
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Lo que estd en juego en las proximas
elecciones regionales

En la Ultima década y media, el crecimiento de la economia colombiana ha superado en
mas de un punto porcentual el promedio para América Latina, lo que le ha permitido
posicionarse como la cuarta economia en la region. Este mayor dinamismo se mantendra
incluso en el actual contexto de desaceleracion de la actividad economica y de la
productividad en Latinoamérica. En efecto, en 2015 la regidn en conjunto presentara una
contraccion cercana al 0,3%, con una modesta recuperacion en 2016 (0,8%), mientras el
pais mantendra tasas de crecimiento positivas en torno al 2,6%-3,0%, un hecho que
refleja la menor vulnerabilidad local y la mayor fortaleza ante los coletazos de los vientos Editor
recesivos provenientes del panorama externo.
German Montoya

En esta dinamica de crecimiento las regiones en Colombia han tenido por supuesto un Director Economico
papel preponderante, toda vez que la descentralizacion de la produccion en el pais
permite reducir los riesgos de este tipo de choques externos. En efecto, el PIB de
Colombia es uno de los mas descentralizados en la region después de México. Mientras
las 5 regiones (divisiones territoriales) mas grandes en Colombia aportan el 61% del PIB
nacional, en Brasil aportan el 64,9%, en Ecuador cerca del 67,5% y en Chile el 86,6%.

Participaron en esta edicioén:
Si bien Colombia es un pais de regiones, las disparidades entre los departamentos son

marcadas. Mientras el ingreso medio de los habitantes de Bogota es similar al de Chile, Carlos Ruiz
Hungria o Croacia, un habitante promedio del Choc6 percibe un ingreso similar al de Daniel Lacouture
Bolivia o el Congo. Asimismo, mientras que ciudades como Bucaramanga tienen niveles Martha Elena Delgado
de pobreza relativamente bajos (8,4%), casi la mitad de los habitantes de Quibd6 o Walden Borja
Riohacha se encuentran en niveles de pobreza altos. Juan David Duran

Estando ad portas de las elecciones regionales en el pais y teniendo en cuenta la
importancia de las regiones dentro de la produccidon nacional, esta Semana Economica
realiza un andlisis de las disparidades econémicas y sociales entre regiones. Como un
reflejo de dichas brechas, se evallGan las diferencias regionales entorno a los indicadores
de desarrollo, calidad de vida, bienestar, inclusién financiera y acceso a vivienda y se
mencionan las posibles soluciones para reducir las desigualdades evidenciadas desde la
Optica nacional y subnacional. Finalmente, la Asociacién hace un llamado sobre la
importancia del sano y transparente ejercicio democratico de cara a las proximas
elecciones y pone en contexto los retos en materia de crecimiento y desarrollo del pais y
de los gobiernos locales de cara a los préximos afios.

Colombia, un pais de regiones desiguales

Colombia experimenta grandes desigualdades en diversos indicadores econdmicos y
sociales entre sus departamentos. Es asi como el departamento con mayor riqueza por
habitante (Casanare) tiene un PIB per capita 10 veces superior con respecto al de menor
nivel (Vaupés). Si bien esto puede responder a que la principal actividad econémica de
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Casanare es la explotacibn de petroleo, estas
desigualdades siguen siendo significativas incluso si se
comparan entre regiones no minero energéticas. La
rigueza media de Bogota, por ejemplo, quintuplica a la de
Vaupés (Grafico 1).

Sumado a lo anterior, a diferencia de lo que predice la
teoria de la convergencia econémica (que establece que
las regiones mas pobres terminan alcanzando a las mas
prosperas) estas desigualdades han sido una constante
desde inicios de siglo. De hecho, los cinco departamentos

Grafico 1. Distribucién del PIB a nivel departamental

a. Participacion en el total del PIB
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gue mantenian el 60% de la produccién nacional en 2000,
continlan manteniendo actualmente el 61%. Asimismo,
los diez departamentos que hace década y media no
acumulaban mas del 2,5% del PIB, hoy dia contindan
manteniendo dicha participacion.

Estas brechas economicas regionales se evidencian
también desde la Optica del desempleo (Gréfico 2). En
este caso, el departamento de Quindio registra la tasa de
desempleo mas elevada (13,54%), un nivel que duplica al
gue presentan departamentos como La Guajira (6,14%) o

b. PIB per cépita
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Fuente: DANE. Calculos: Asobancaria.
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Bolivar (6,38%), que exhiben las tasas mas bajas. Esto,
por supuesto, conlleva a otros fenémenos y problematicas
sociales como la migracion interna y externa de la
poblacién, el aumento en los indices de inseguridad y
pobreza y la disminucion de la dinamica econémica, entre
otros.

Gréfico 2. Tasa de desempleo departamental
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Fuente: DANE. Célculos: Asobancaria.

Sobre lo anterior, vale la pena resaltar que en algunos
departamentos como La Guajira, Magdalena, Meta,
Casanare o Huila, han incidido externalidades positivas
gue han tenido importantes efectos sobre la disminucion
en la tasa de desempleo y que se manifestaron
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generalmente en incrementos ingentes de inversiones
dedicadas a la explotacion de recursos naturales,
particularmente del sector minero-energético. El problema
de esta situacion radica en la preocupacion de que el
efecto de dichas externalidades haya sido mas transitorio
que permanente, como se podria anticipar ante la nueva
realidad de la industria del crudo, y no se hayan
aprovechado sus beneficios para afianzar el desarrollo de
dichos departamentos en el largo plazo.

En ese sentido, indicadores sociales como los de pobreza
(medida a través de las diferentes metodologias) brindan
mayores luces sobre esta dindmica. Por ejemplo, en
materia de pobreza multidimensional’, no sorprende el
ordenamiento encontrado en la medida en que Bogota y
los departamentos del Valle y Antioquia exhiben los
menores nhiveles de pobreza como resultado de la
dindmica econdmica de su territorio.

Por su parte, en las regiones Atlantica y Pacifica, la
pobreza multidimensional presenta elevados niveles en
medio del alarmante deterioro de las condiciones de vida
en los departamentos de La Guajira y Chocd, donde la
pobreza monetaria? y la poblacion con Necesidades
Basicas Insatisfechas (NBIS) llega a ser cerca de 9 veces
mas alta que en Bogoté (Grafico 3).

La proporcién de personas con NBI por departamentos
evidencia que precisamente los departamentos con mejor
desarrollo (menor proporcion de poblacion con NBI) son
los que presentan mejores niveles de PIB per cépita y
menores indices de pobreza multidimensional. No
obstante, es llamativo que en departamentos como Meta y
Casanare, que exhiben los mayores niveles de PIB per
céapita en el pais (en buena parte por el boom minero-
energeético), la proporcion de la poblaciéon con NBI luce
aun elevada y en niveles que no corresponden con su
nivel de ingreso.

A nivel sectorial, una de las ramas que ostenta mayores
diferencias en su desempefio regional ha sido el sector

1 Es un indicador que refleja el grado de privacion de las personas en varias dimensiones (condiciones educativas del hogar, de la nifiez
y juventud, trabajo, salud y servicios publicos domiciliarios y condiciones de la vivienda). La medida permite determinar la naturaleza de

la privacién y la intensidad de la misma.

2Es el porcentaje de personas sobre el total que se encuentra por debajo de un umbral que esta definido por un nivel de ingreso
monetario y que es considerado como insuficiente para adquirir canasta de bienes minima aceptable.

3Es el porcentaje de hogares sobre el total que tienen al menos una necesidad basica insatisfecha. En Colombia se tienen en cuenta las
siguientes necesidades: vivienda con hacinamiento critico, con condiciones fisicas impropias para el alojamiento humano, servicios
inadecuados, alta dependencia econémica, nifios en edad de escolar que no asisten a la escuela.
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Gréfico 3. Pobreza monetariay Necesidades Bésicas Insatisfechas (NBI) por departamento
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vivienda, con particular notoriedad en materia de
financiacion hipotecaria en medio de grandes brechas en
materia de ahorro e informalidad. En materia de mercado
inmobiliario, el papel desempefiado por las regiones
intermedias ha representado un elemento de impulso
importante para el crecimiento del ritmo de ventas de los
ultimos afos. En particular, ciudades como Barranquilla,
Cartagena, Villavicencio, Santa Marta y Bucaramanga han
venido ganando participacion en el volumen vendido a
nivel nacional. En conjunto, la participacion de las
ciudades intermedias (diferentes a Bogota, Medellin y
Cali) en el mercado de vivienda nacional pas6é de 9% a
mediados de 2010 a 29% en 2015. Por su parte, la

b. NBI
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concentracion de las ventas en la capital del pais se ha
reducido progresivamente de 62% a 41% en ese mismo
periodo (Gréfico 4).

Sin embargo, el panorama de la financiaciéon de vivienda
dista del caso del mercado inmobiliario en la medida en
que el saldo de la cartera hipotecaria aun se encuentra
fuertemente concentrado en los principales centros
urbanos del pais. En concreto, la participacion de Bogota
en la cartera de vivienda del pais, entre 2005 y 2015,
registra niveles cercanos al 50%. De manera similar, no se
observan cambios significativos en las participaciones del
resto de regiones del pais (Grafico 5).
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Gréfico 4. Distribucién del acumulado anual de
unidades de vivienda vendidas por ciudad*
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Gréfico 5. Distribucién del saldo de cartera hipotecaria
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En ese sentido, el hecho de que el financiamiento para la
adquisicion de vivienda no se haya dinamizado en las
regiones del pais esta estrechamente relacionado con la
presencia de altos indicadores de informalidad laboral en
estas zonas. Este factor, sumado al bajo nivel de ingresos
de una parte considerable de la poblacion en las regiones,
se traduce en grandes requerimientos de ahorro para los
hogares y la imposibilidad de acceder a la provision de
crédito formal. Asi, sin duda, se imponen grandes desafios
para los gobiernos locales de cara a los proximos afos.

Pese a que los programas gubernamentales de vivienda
han constituido esfuerzos importantes por parte del Estado
y de la banca para ampliar las fronteras del financiamiento
de vivienda y dinamizar el desarrollo del sector de vivienda
en las regiones, los retos y desafios contindan siendo
apremiantes. Hay que resaltar, no obstante, que EIl
programa Mi Casa Ya, que brinda cobertura a la tasa de
interés y un subsidio de vivienda familiar directo a los
hogares beneficiados, representa un ejemplo importante
ya que esta dirigido a la adquisicion de viviendas nuevas
en territorios distintos a Bogota y sus municipios aledafios.
Sin embargo, las grandes brechas que persisten en
materia regional en este frente exigirdn desde luego
politicas regionales de gran calado.

Profundizacién e inclusion financiero:

brechas y desafios regionales

En materia de profundizacion financiera, acceso al crédito
e inclusién existen notorias brechas a nivel regional. El
hecho mas notable radica en que los primeros cinco
departamentos concentran casi el 80% del valor agregado
del sector de servicios financieros, lo que les permite
sacar provecho de los beneficios del desarrollo de este
sector para acelerar su crecimiento, apalancar su actividad
econdmica e imprimirle una mayor dindmica de empuje,
todo ello con las posteriores externalidades en materia de
nuevas oportunidades de crecimiento.

En efecto, los departamentos con mayor profundizacién
financieras (medida como el ratio cartera/PIB
departamental, Gréafico 6a) tienden a presentar mayores
niveles de PIB per cépita, como el caso de Bogota,
Antioquia y Valle. En este sentido, el acceso al
financiamiento por parte de un departamento o region
permite focalizar mas eficientemente los recursos y
apalancar la inversién productiva, de la misma manera en
gue permite a sus habitantes familiarizarse con la cultura
del ahorro.
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Gréfico 6. Indicadores de desarrollo financiero por departamento

a. Profundizacion financiera vs. PIB per capita
100%

90% °
80%
70%
60%
50%
40%
30%

Profundizacioén financiera

20%

10%
0% [ B ]
0 5 10 15 20 25
PIB per capita (millones de pesos)

Fuente: DANE, Banca de las Oportunidades y Asobancaria.

En la misma direccion, el acceso a los productos y
servicios financieros (cuentas de ahorro, créditos de
consumo, etc.) esta relacionado con menores indices de
desigualdad y pobreza. De hecho, un andlisis de la
Universidad de los Andes demuestra como el acceso a
productos financieros formales reduce la vulnerabilidad de
los hogares rurales y urbanos a choques externos.

Si bien el indicador de bancarizacion alcanz6 en marzo de
2015 el 73,2%, con lo cual mas de 23 millones de adultos
cuenta con al menos un producto financiero en los
establecimientos de crédito, uno de los desafios mas
apremiantes del pais continta siendo el cierre de las
brechas regionales que aun existen en materia de acceso
a los productos y servicios financieros (Mapa 1), un hecho
que se encuentra estrechamente relacionado con el grado
de economia informal que presente el departamento.

La reduccion de la brechas en materia de acceso a los
productos bancarios a nivel regional luce imperativa en la
medida en que se convierte en el canal para que muchos
de los proyectos nacientes, que comenzaran a dinamizar
la recomposicion de la actividad productiva hacia aquellos
sectores transables diferentes a la mineria,

4 Encuesta Longitudinal Colombiana. (2013). Universidad de los Andes.
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tengan una mayor posibilidad de acceder a crédito formal.
La banca, desde luego, continla comprometida con estos
avances, pero sin duda los gobiernos regionales tienen el
gran reto de mitigar las talanqueras en materia de
informalidad laboral, transparencia en el uso de los
recursos y planeacion estratégica de inversiones hacia
actividades productivas y con potencial competitivo. Del
buen engranaje de las politicas dependera también el
dinamismo del crédito y el impulso de la productividad
intrarregional.

Por esta razon es estratégico que las autoridades
territoriales profundicen los esfuerzos institucionales para
promover la expansion de las capacidades financieras de
las poblaciones, en coordinacion con los esfuerzos
institucionales, regulatorios y macroeconémicos que se
vienen haciendo desde el nivel nacional. Entre otras
iniciativas relevantes, las entidades territoriales pueden
desarrollar esquemas de incentivos a la oferta de
productos y servicios financieros locales, en coordinacion
con las politicas de Banca de las Oportunidades, que
tienen el potencial de mejorar la asequibilidad de las
poblacion de menores ingresos, de microempresas rurales
y urbanas a esquemas formales de ahorro e inversion.
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Mapa 1. Oficinas y corresponsales bancarios por cada 1000 habitantes a nivel departamental*

Guainia

*Rango del nimero total de puntos de atencion de los bancos por cada 1000 habitantes del departamento.
Fuente: DANE, Banca de las Oportunidades, Superintendencia Financiera y Asobancaria.

Consideraciones finales de cara a las
proximas elecciones regionales

El diagnéstico sobre las disparidades entre territorios en
Colombia ha incentivado la busqueda de soluciones
contundentes y enfocadas a la consolidacion de un
auténtico tejido econdmico y social en cada una de las
regiones. Dos actores principales, el Gobierno Nacional
Central y las entidades territoriales, han liderado esta
convergencia a través del adelanto de programas de corte
nacional y local.

Al respecto, cabe destacar las iniciativas dirigidas al sector
vivienda en 2012 y 2013, que buscaron incrementar el
acceso de un mayor nimero de colombianos de escasos
recursos a una vivienda propia. A su vez, la construccion

de modernas vias nacionales, tal como se encuentra
estructurado en los planes de tercera y cuarta generacion,
no solo beneficiard a los colombianos en materia de
competitividad e insercién al mercado internacional, sino
que la mayor conectividad permitira que los centros
urbanos mas importantes del pais derramen sus
beneficios en términos de empleo, educacion y servicios
sociales a las regiones mas apartadas. No menos
importante ha sido la lucha por garantizar la cobertura
universal del sistema de salud colombiano, que ha
evidenciado un pronunciado fortalecimiento en el dltimo
lustro, acomparfiado del saneamiento en las cuentas de las
empresas prestadoras de servicios y de la renovacion del
Plan Obligatorio de Salud.

Pero no solo la administracién central y sus conquistas
recientes han jugado un rol fundamental en el desarrollo
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de las regiones, sino que las mismas autoridades locales
se configuraron (con mayor fuerza desde la Constitucion
de 1991) como el eje central de unas politicas focalizadas
gue responden a las necesidades especificas de cada
region, departamento o municipio. En efecto, como se ha
planteado de manera extensa en la literatura economica,
la descentralizacion fiscal, politica y administrativa genera
un mayor impacto social en comparacion con las
decisiones centralizadas en la medida en que (i) permite la
revelacion de las preferencias locales, (ii) hace posible un
suministro mas adecuado de los servicios sociales y
bienes bésicos acordes con las condiciones y necesidades
de las diversas poblaciones y (iii) facilita que los
ciudadanos tengan una relacién directa con el nivel de
gobierno en cuya eleccion participan y en el cual pueden
ejercer una rendiciéon de cuentas mas cercana (Ramirez,
Diaz y Bedoya, 2014)°.

De hecho, con el fin de perseguir estos beneficios,
Colombia implement6 a inicios de la década de los
noventa tres mecanismos que le permitieron aumentar la
independencia de las entidades territoriales: (i) la
desconcentracion de las agencias nacionales bajo el
control del gobierno central, (ii) la delegacion, que permite
a los gobiernos subnacionales ofrecer servicios sociales
sujetos a la regulacién de la autoridad central y (iii) la
devolucion, que implica total autonomia para generar
recursos y decidir sobre su manejo (Fedesarrollo, 2014)8.
Aun asi, la mayor parte de los recursos que obtienen las
entidades territoriales provienen de las transferencias del
gobierno nacional central, dada su incapacidad para
generar recursos propios a través de las herramientas
tributarias que recaen sobre su débil actividad econémica.

En este sentido y de acuerdo con algunos estudios, si bien
los recursos que transfiere el gobierno nacional central a
las entidades territoriales contribuyen de manera positiva
con la reduccion de la pobreza multidimensional y la
incidencia de la pobreza, el diagnostico regional sefiala
que los municipios con menor participacion de los
ciudadanos en el proceso electoral no solo tienden a tener
mayores indices de pobreza multidimensional, sino que su
poblacién en condiciones de pobreza tiende a ser aun mas
pobre que en los municipios con mayor participacion
politica’. Es importante anotar que este hecho refuerza un
circulo vicioso que actla en detrimento de la reduccion de
las brechas regionales. A medida que los ciudadanos no
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toman partido en las decisiones politicas, el gobierno en
curso no tiene incentivos para esforzarse lo suficiente y no
promovera firmemente la reduccion de los indices de
pobreza. La poblacion mas pobre, a su vez, continuara
reduciendo su participacién politica ante la desinformacién
y el creciente distanciamiento con la autoridad local.

A la luz de estos resultados y de cara a las elecciones
locales que se aproximan, resulta imperioso hacer un
enérgico llamado a los ciudadanos de todas las regiones
del pais, para que a través de su activa participacion
politica y en pleno ejercicio de sus derechos democraticos,
elijan a dirigentes que, en cada nivel de gobierno, se
caractericen por su idoneidad, transparencia y disposicion
a trabajar a favor de todas las comunidades. Los retos
para superar las brechas en materia de desarrollo,
desigualdad, pobreza, inclusién financiera, oportunidades
de vivienda propia, entre otros, muestran el caracter
imperativo de que el ejercicio democratico se desarrolle
bajo criterios de transparencia y progresividad. Las
elecciones locales de 2015 se plantean como una nueva
oportunidad para trabajar mas arduamente contra las
desigualdades sociales y econdmicas dentro del pais,
pero para ello es necesario que la poblacién asuma de
manera responsable su rol como agente de cambio, en
linea con las transformaciones que Colombia tanto
requiere.

Asimismo, este llamado debe extenderse a los mismos
gobiernos locales y sus representantes, quienes deben
tener en cuenta que la gestion de los recursos publicos
debe trascender su simple asignacién a proyectos sociales
y debe comprender, de manera integral, las condiciones y
necesidades actuales de la poblacién, las perspectivas
hacia futuro y las herramientas que les seran necesarias
para garantizar la tan anhelada convergencia regional, una
convergencia sofiada desde hace mas de dos décadas y
que avanza a paso lento.

Colombia ha comenzado a tocar las puertas de la OCDE y
sin duda es mucho lo que esta en juego en la préximas
elecciones. El pais tiene otra vez la oportunidad de elegir y
direccionar el rumbo de las politicas publicas de los
gobiernos locales hacia niveles de crecimiento y desarrollo
sostenibles que nos permiten continuar avanzando, con la
celeridad adecuada, a los estandares del primer mundo.

5Ramirez, J. M., Diaz, Y. y Bedoya J. (2014).“Decentralization and Governmental Transfers in Colombia: searching for equity in a Bumpy

economic Geography”. Mimeo. Bogota: Fedesarrollo.

6 Fedesarrollo. (2014). “Descentralizacion y pobreza: un vistazo al caso colombiano”, Tendencia 140.

7”Ramirez, J. M., Diaz, Y. y Bedoya J., op. cit.
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Colombia
Principales Indicadores Macroecondomicos
2012 2013 2014 2015 2016
Total T1 T2 T3 T4 Total T1 T2 T3 T4 Total T1 T2 Total Proy. Total Proy.

PIB Nominal (COP MM) 664,2 1715 176,1 180,1 182,7 710,3 186,5 187,7 190,0 191,9 756,2 194,2 198,2
PIB Nominal (USD B) 3757 936 913 940 9483686 949 998 93,7 80,2 3161 754 76,7
PIB Real (COP MM) 470,9 120,2 123,3 124,5 126,1 494,1 128,0 128,5 129,7 130,4 516,6 1315 132,3 531,1 532,6
Crecimiento Real
PIB Real (% Var. interanual) 4,0 29 47 61 60 49 65 41 42 35 46 28 30 2,8 31
Precios
Inflacién (IPC, % Var. interanual) 2,4 19 22 23 19 19 25 28 29 37 37 46 44 57 3,7
Inflacién basica (% Var. interanual) 3,2 25 21 22 22 22 25 25 24 28 28 39 45
Tipo de cambio (COP/USD fin de periodo) 1768 1832 1929 1915 1927 1927 1965 1881 2028 2392 2392 2576 2585 2900 3150
Tipo de cambio (Var. % interanual) 90 22 81 63 90 90 73 -25 59 242 242 311 374 21,2 8,6
Sector Externo (% del PIB)
Cuenta corriente 30 36 -24 -38 -34 -34 -42 -42 53 -19 62 -68 -6,5 5,2
Cuenta corriente (USD B) -11,3 33 22 -36 -32-124 -40 -42 -50 -63 -195 -51

Balanza comercial 0,2 -07 00 -14 -08 -07 -18 -18 -27 -65 -35 -59 5,5 A7

Exportaciones F.O.B. 18,1 17,1 189 176 183 182 164 16,7 184 18,0 20,2 16,0

Importaciones F.O.B. 18,3 178 188 191 191 190 182 185 21,1 245 238 219

Servicios -5 -15 -16 -17 -16 -16 -15 -16 -19 -23 -21 -16

Renta de los factores 4,0 -39 -38 -37 -38 -39 -35 -34 -38 -30 -40 -24 -2,3 2,0

Transferencias corrientes 1.2 11 13 13 12 12 10 10 12 16 14 15 14 15
Inversion extranjera directa 4,0 39 44 50 40 44 40 50 40 46 51 37 31 2,9
Sector Piblico (acumulado, % del PIB)
Bal. primario del Gobierno Central 0,2 09 25 25 00 00 05 11 14 -02 -02
Bal. del Gobierno Central 2,3 05 14 07 -23 23 01 01 -05 -24 -24 -3,0
Bal. primario del SPNF 31 20 37 42 15 15 09 24 23 02 02 0,5
Bal. del SPNF 0,5 15 25 23 09 -09 05 14 05 -20 -20 2,3
Indicadores de Deuda (% del PIB)
Deuda externa bruta 213 214 221 238 242 242 251 256 261 268 268 329 318

Plblica 12,5 122 122 135 13,7 13,7 143 150 154 158 158 19,7 18,8

Privada 8,8 92 99 103 105 105 108 10,6 10,7 110 11,0 132 13,0
Deuda del Gobierno Central 345 351 345 359 373 373 358 355 369 400 400 390 397

Fuente: PIB y Crecimiento Real — DANE y Banco de la Republica, proyecciones Asobancaria. Sector Externo — DANE y Banco de la Republica, proyecciones
MHCP. Sector Publico y respectivas proyecciones - MHCP. Indicadores de deuda — DANE, Banco de la Republica, Departamento Nacional de Planeacion;

proyecciones DNP y MHCP.
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Colombia
Estados Financieros*
jun-15 may-15 jun-14 Var real anual
(a) (b) entre (a) y (b)
Activo 469.737 465.911 407.246 10,5%
Disponible 30.138 31.038 35.364 -18,4%
Inversiones 96.044 94.396 70.810 29,9%
Cartera Neta 314.017 309.531 282.552 6,4%
Consumo Bruta 88.642 87.238 77.366 9,7%
Comercial Bruta 190.233 187.130 163.367 11,5%
Vivienda Bruta 39.423 39.248 33.593 12,4%
Microcrédito Bruta 10.118 10.066 8.227 17,8%
Provisiones** 14.399 14.151 12.500 10,3%
Consumo 5.499 5.390 4.741 11,1%
Comercial 7.035 6.934 6.254 7, 7%
Vivienda 1.138 1.125 575 89,5%
Microcrédito 726 701 576 20,8%
Pasivo 406.519 403.760 350.270 11,1%
Depésitos y Exigibilidades 353.841 352.133 270.485 25,3%
Cuentas de Ahorro 143.329 142.145 136.918 0,3%
CDT 98.204 98.501 79.658 18,1%
Cuentas Corrientes 47.237 44.568 45.390 -0,3%
Otros*** 65.072 66.920 8.519 631,5%
Otros pasivos 3.175 3.511 14.372 -78,8%
Patrimonio 63.217 62.151 56.976 6,3%
Ganancia/Pérdida del ejercicio 5.099 4.439 3.810 28,2%
Ingresos por intereses 16.026 12.831 14.431 6,4%
Gastos por intereses 4.452 3.685 5.016 -15,0%
Margen neto de Intereses 10.695 8.845 5.236 95,6%
Indicadores Variacion (a) - (b)
Indicador de calidad de cartera 3,04 3,03 3,07 -0,03
Consumo 4,83 4,84 4,78 0,05
Comercial 2,26 2,25 2,35 -0,08
Vivienda 1,89 1,87 1,98 -0,09
Microcrédito 6,40 6,20 7,18 -0,79
Cubrimiento** 144,30 144,49 144,17 0,13
Consumo 128,44 127,77 128,29 0,16
Comercial 163,43 164,52 168,15 -4,72
Vivienda 152,75 152,97 86,63 66,12
Microcrédito 112,21 112,30 97,40 14,81
ROA 2,08% 2,09% 1,75% 0,3%
ROE 15,20% 15,20% 12,70% 2,5%
Solvencia 15,45% 15,64% 14,96% n.a.

1/ Calculado como la diferencia entre ingresos y gastos por intereses menos Prima amortizada de cartera - cuenta PUC 510406

2/ Indicador de calidad de cartera en mora = Cartera Vencida /Cartera Bruta.

*Datos mensuales a diciembre de 2014 del sistema bancario. Cifras en miles de millones de pesos. Fuentes y calculos Asobancaria.
** No se incluyen otras provisiones. El calculo del cubrimiento tampoco contempla las otras provisiones.

*** Crecimientos superiores al 200%.



