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En esta edicién encontrara la resefia de las normas publicadas por organismos internacionales durante el segundo trimestre
de 2024:

ORGANISMO | NORMA Pig.
Sistema De La Reserva Federal (FED) Guia interinstitucional sobre la gestién de riesgos con 3
terceros.
Directrices sobre la aplicacién de la Prueba de Capital de 3
Grupo (GCT) a las empresas de servicios de inversion.
Autoridad Bancaria Europea (EBA) Recomendaciones sobre cdmo abordar las divergencias en 4
las IBAN virtuales.
El sistema financiero del futuro. 4
Encajes obligatorios como instrumento macro prudencial 5
para gestionar los riesgos crediticios y sistémicos.
Banco de Pagos Internacionales (BIS) Por qué los préstamos de Finanzas Descentralizadas (DeFi). 5
Marco de aprendizaje automdtico para la deteccién de 6
anomalias en los sistemas de pago.
Dirigir el sector bancario a través de los cambios 6
demograficos.
o ) Buenas practicas en la Bolsa de Valores. 7
Organizacion Internacional de
Comisiones de Valores (I0OSCO) ) ) )
Interrupciones del mercado financiero. 7
Asociacion Internacional de Swaps y El mercado de derivados y la Inteligencia Artificial 3
Derivados (ISDA) Generativa (GenAl).
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Sistema de la Reserva Federal (FED)

1. Guia interinstitucional sobre la gestién de riesgos con terceros.

El documento presenta orientaciones elaboradas de manera
colaborativa por la Junta de Gobernadores de la Reserva
Federal, la Corporacién Federal de Seguro de Depésitos y la
Oficina del Contralor de la Moneda, dirigidas a las
organizaciones bancarias supervisadas.

Estos lineamientos destacan la importancia de gestionar los
riesgos asociados a las diferentes fases del proceso en las
relaciones con terceros, dentro de los cuales se resaltan los
siguientes aspectos: (i) la planificacién como parte sélida que
permite evaluar los controles internos; (ii) la debida
diligencia y la seleccién de proveedores que garantiza la
informacién necesaria para establecer el alcance de los
objetivos; (iii) la negociacién de contratos que especifica las
expectativas y obligaciones de ambas partes; y (iv) el

monitoreo continuo que determina el desempefio requerido
durante un rango de tiempo.

En este sentido, se plantean recomendaciones para la
identificacién y monitoreo seguro de la relacién con las
contrapartes. Ademds, se sugiere realizar, una supervisién
adecuada en la documentacidn e informes, una evaluacién
en la rendicién de cuentas abarcando la calidad y
sostenibilidad de la entidad, una gestién del riesgo adaptado
al tamafio y complejidad de cada organizacién, y el
cumplimiento de las leyes de proteccién al consumidor y
prevencion de los delitos financieros.

Fecha de publicacién: 07 de mayo de 2024
Documento: www.eba.europa.eu

Autoridad Bancaria Europea (EBA)

1. Directrices sobre la aplicacién de la Prueba de Capital de Grupo (GCT) a las empresas de

servicios de inversién.

La EBA establecié condiciones para implementar la Prueba
de Capital de Grupo (GCT, por sus siglas en inglés) a las
organizaciones que cuenten con productos de inversién, con
el objetivo de mitigar el riesgo de mercado para los clientes
y garantizar la estabilidad financiera.

En este contexto, ha determinado umbrales cuantitativos y
criterios cualitativos que deben ser considerados. Entre
estos, se destaca que: (i) el numero maximo de entidades que
pueden conformar un grupo de empresas de servicios de
inversion: 32; y (ii) dichas entidades deben contar con una
estructura transparente sobre quiénes son los propietarios y
beneficiarios de la sociedad, asi como de cuales acuerdos
intragrupo se tienen estipulados. Al respecto, estos
parametros examinan si se cumple con los criterios de la
consolidacién prudencial y si el conjunto de empresas es

"suficientemente simple", es decir, una organizacién clara
sin riesgos significativos.

En conclusién, dada la amplia variedad de estructuras
grupales y la diversidad dentro de los establecimientos de
inversién, las  directrices buscan asegurar una
implementacién armonizada. Por esta razén, se introduce
dentro de los lineamientos el principio de proporcionalidad,
el cual asegura que las medidas adoptadas en diversas
situaciones sean adecuadas, necesarias y equilibradas en
relacién con los objetivos de las instituciones. Ademads, este

garantiza cierta flexibilidad para su cumplimiento.

Fecha de publicacién: 11 de abril de 2024
Documento: www.eba.europa.eu



https://www.federalreserve.gov/publications/files/third-party-risk-management-guide-20240503.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-04/9fd4f7ea-1aaa-432d-a7dd-f575e6c14f31/Final%20guidelines%20on%20GCT%20for%20investment%20firms.pdf
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2. Recomendaciones sobre cémo abordar las divergencias en las IBAN virtuales.

La EBA publicé un informe en el cual se realiza un analisis
exhaustivo sobre los virtual International Bank Account
Number (vIBAN), ndmeros de cuentas temporales que
pueden estar
implementacién por parte de los Proveedores de Servicios
de Pago (PSP). En general el documento aborda su impacto
en el sector financiero, destacando tanto los desafios como
las oportunidades de esta tecnologia en evolucién.

vinculados a una principal, y su

Aunado a lo anterior, uno de los principales retos resaltados
son los riesgos asociados, como el lavado de dinero y
financiacién del terrorismo, al dificultar el monitoreo de
transacciones debido a que los usuarios finales pueden ser
desconocidos para los PSP. No obstante, los vVIBAN también
ofrecen beneficios potenciales significativos, como la

automatizacién de pagos y la reduccién de costos en la
gestion, que contribuye al desarrollo financiero.

El informe concluye instando a la cooperacién y el
intercambio de informacién para una supervision efectiva
de las autoridades nacionales competentes, asi como la
implementacién de sistemas y controles robustos por parte
de los PSP. Ademis, es crucial la claridad, sobre la
notificacién de transacciones sospechosas a la unidad de
inteligencia financiera (UIF), ya que las interpretaciones
divergentes de la legislacion por parte de los entes de control
pueden generar problemas de arbitraje regulatorio.

Fecha de publicacién: 08 de mayo de 2024
Documento: www.eba.europa.eu

Banco de Pagos Internacionales (BIS)

1. Elsistema financiero del futuro.

El BIS propone un mecanismo avanzado tecnolégicamente
denominado "Finternet”, una combinacién entre finanzas e
internet. Este consiste en una red de ecosistemas
interconectados que mejoran el acceso y la eficiencia a
productos y servicios bancarios mediante tecnologias
innovadoras.

Sobre el particular se destacan los siguientes métodos
digitales, como la tokenizacién y los libros de contabilidad
unificados, respaldados por marcos econémicos regulatorios
solidos para mejorar la calidad de productos financieros,
aumentando la participacién, personalizacién, velocidad y
confiabilidad. Ademds, reduce costos para los usuarios,
expandiendo los servicios

bancarios, que incluye

transacciones mas rdpidas y seguras, que promueven la
inclusién financiera.

Finalmente, cabe resaltar que para materializar esta visién
es crucial la colaboracién entre autoridades e instituciones
privadas para establecer un marco sélido y equitativo que
regule y fomente el desarrollo de Finternet, garantizando la
seguridad y proteccién de los consumidores, al mismo
tiempo que promueve un ecosistema financiero inclusivo,
innovador y accesibles.

Fecha de publicacién: 15 de abril de 2024
Documento: www.bis.org


https://eba.europa.eu/sites/default/files/2024-05/612f03de-965a-4157-b638-1b4c5b081f87/EBA%20Report%20on%20virtual%20IBANs.pdf
https://www.bis.org/publ/work1178.pdf
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2. Encajes obligatorios como instrumento macro prudencial para gestionar los riesgos crediticios y

sistémicos.

El BIS realiz6 un analisis detallado sobre la efectividad de los
encajes legales (RR, por sus siglas en inglés) como
herramienta de estabilidad financiera. Para esto utiliz6 una
metodologia  que modelos de
Autorregresivos (VAR) de panel, los cuales permiten medir
los impactos econdmicos, asi como un sistema de alerta

incluye Vectores

temprana, disefiado para evaluar y prever los riesgos
financieros.

En particular, el documento resalta que los encajes
obligatorios tienen beneficios netos positivos, como la
reducciéon de la probabilidad de episodios de estrés
financiero, y disminuyen la amplitud del ciclo de crediticio.
Lo anterior, al exigir que las instituciones financieras
mantengan una reserva de dinero en el banco central, lo cual

asegura que haya un colchén de liquidez disponible en
tiempos de necesidad y reduce la vulnerabilidad del sistema
financiero ante choques externos o internos.

La investigacién concluy6 que el uso del RR como medida
macro prudencial refleja el desarrollo de un nuevo enfoque
de regulacién y supervisién prudencial del sistema
financiero. Adicionalmente, tienen como objetivo resolver
una externalidad en la que los bancos emiten demasiada
deuda a corto plazo y financian préstamos excesivos que
pueden desempeiiar un papel anticiclico en la gestién del
ciclo crediticio.

Fecha de publicacién: 30 de abril de 2024
Documento: www.bis.org

3. Evolucién de los préstamos de Finanzas Descentralizadas (DeFi).

El BIS realizé una investigacion para identificar las razones
por las cuales se estd presentando un crecimiento acelerado
de los Préstamos de Finanzas Descentralizadas (DeFi). Al
respecto, se destaca las diferencias que hay con el sector
bancario y el rol de los criptoactivos.

Sobre el particular, el estudio evidencié que el rendimiento
6ptimo de estos productos es la principal razén por la que
los consumidores invierten para lograr liquidez, acumular
derechos significativos y participar en las decisiones de
gobernanza. Ademads, resalta que los DeFi permiten otorgar
o adquirir créditos, a través de la tecnologia blockchainy de
contratos inteligentes, evitando intermediarios tradicionales
como los bancos.

Finalmente, el documento menciona que el papel principal
de los criptoactivos es funcionar como garantia. Asimismo,
sefiala las diferencias fundamentales que tienen estos
préstamos con los servicios de la banca convencional, una de
estas consiste en que las plataformas DeFi se caracterizan por
operar en un entorno sin evaluaciones crediticias y con
anonimato, lo cual genera desconfianza. En contraste, el
centralizado y  regulado,
proporcionando mayor seguridad.

sistema  bancario es

Fecha de publicacién: 02 de mayo de 2024
Documento: www.bis.org


https://www.bis.org/publ/work1182.pdf
https://www.bis.org/publ/work1183.pdf
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4. Marco de aprendizaje automdtico para la deteccién de anomalias en los sistemas de pago.

El BIS presenté un sistema tecnoldgico de aprendizaje
automatico utilizando la metodologia de Machine Learning
(ML) para monitorear en tiempo real las transacciones de los
Sistemas de Pago de Alto Valor (HVPS, por sus siglas en
inglés), los cuales son pieza central de la infraestructura
financiera de un pafs. Este sistema, tiene como objetivo
mitigar posibles ciberataques o interrupciones operativas,
con implicaciones para el sector bancario.

Al respecto, esta innovadora herramienta tiene la capacidad
de detectar irregularidades en el mercado, a través del
andlisis de datos y la comprensién de factores que influyen
en los patrones de pago. Adicionalmente, utiliza dos
algoritmos: uno que identifica los pagos "tipicos" e

"inusuales”, y otro que analiza tnicamente los pagos
"inusuales” para identificar inconsistencias.

Finalmente, el documento destaca que, dado el volumen
diario de pagos liquidados y la escasez de transacciones
andmalas reales, localizar irregularidades se asemeja a un
intento de encontrar una aguja en un pajar. Por lo tanto,
para evaluar la eficacia de esta tecnologia se realizaron
pruebas de datos manipulados del HVPS canadiense para
evaluar la eficiencia de esta tecnologia, la cual alcanzo una
tasa de deteccién del 93%.

Fecha de publicacién: 15 de mayo de 2024
Documento: www.bis.org

5. Dirigir el sector bancario a través de los cambios demogréficos.

El BIS realizé una investigacion sobre la tendencia mundial
del envejecimiento de la poblacién, que tienen profundas
implicaciones para el panorama del sistema financiero. Al
respecto, se analizd como los bancos pueden adaptarse para
satisfacer las necesidades cambiantes de sus clientes.

Sobre el particular, el estudio resalta que las entidades deben
hacer ajustes en las estrategias de gestién de riesgos y
politicas internas para mantener la solidez financiera de
largo plazo, y los obliga a recalibrar sus operaciones de
inversién y crédito afectando tanto sus activos como los
pasivos.  Asimismo, es adaptar la
intermediacién financiera en cuanto a los plazos de

fundamental

cumplimiento, lo que conlleva a una menor exposicién al
riesgo crediticio.

Para finalizar, el documento menciona que, en promedio la
estabilidad bancaria tiende a mejorar en las sociedades que
envejecen. No obstante, las métricas de riesgo evaluadas en
este estudio también resaltan el surgimiento de riesgos
potenciales, tales como el de crédito, liquidez, operativo,
con los cambios en el

entre relacionados

comportamiento de los consumidores financieros.

otros,

Fecha de publicacién: 12 de junio de 2024
Documento: www.bis.org


https://www.bis.org/publ/work1188.pdf
https://www.bis.org/publ/work1193.pdf
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Organizacion Internacional de Comisiones de Valores

(IOSCO)

1. Buenas pricticas en la Bolsa de Valores.

La IOSCO publicé una guia de recomendaciones para operar
en el mercado bursatil, que aborda aspectos como la gestién
del riesgo, la diversificacién de inversiones, y la importancia
de realizar andlisis fundamentales y técnicos antes de tomar
decisiones de inversion.

Al respecto, entre las buenas practicas se resalta: (i) la
organizacién de grupos de intercambio; (ii) la supervision
del proceso de negociacién; (iii) la independencia de las
funciones; y (iv) el monitoreo de la subcontratacién.
Asimismo, la ética profesional y la transparencia son pilares
fundamentales para fomentar la confianza de los inversores,
sobre el uso responsable de la informacién privilegiada y la
adherencia a las normativas vigentes.

2. Interrupciones del mercado financiero.

El documento examina los inconvenientes que se pueden
presentar en el mercado de valores, detallando las causas que
los provocan y sus repercusiones en los centros de
negociacién. Estos pueden generarse por una variedad de
factores, como fallos tecnoldgicos, desastres naturales, o
eventos geopoliticos, que
operaciones normales y afectar la confianza de los

pueden desestabilizar las
inversores.

Al respecto, para mitigar los eventos negativos de estas
interrupciones, se proponen de buenas practicas destinadas
a mejorar la resiliencia del mercado. Dentro de estas, se
destaca la implementacién de planes efectivos de
comunicacién en relaciéon con el plazo de la subasta de cierre

Finalmente, se destaca la evolucién de las bolsas, que han
pasado de ser entidades de propiedad mutua a corporaciones
con fines de lucro. Este cambio, ha incrementado la
competencia, la diversificaciéon de las actividades, la
autonomia e independencia en la toma de decisiones y los
desafios regulatorios derivados de su consolidacién vy
expansién de los servicios, tales como la tecnologia y los
datos.

Fecha de publicacién: 04 de abril de 2024
Documento: www.isda.org

y el desarrollo de estrategias de reapertura que permitan una
rdpida recuperacion en el sistema.

En conclusién, estas medidas buscan garantizar que el
mercado pueda restablecerse de manera ordenada y
eficiente, minimizando el impacto en los consumidores
financieros. Ademds, cuentan con una flexibilidad y
discrecién en su adopcién segin las necesidades vy
circunstancias de cada jurisdiccién, para fortalecer la
estabilidad y contribuir a mejorar la resiliencia.

Fecha de publicacién: 05 de junio de 2024
Documento: www.isda.org


https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD763.pdf
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD767.pdf
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Asociacién Internacional de Swaps y Derivados (ISDA)

1. El mercado de derivados y la Inteligencia Artificial Generativa (GenAlI)

El ISDA publicé un documento donde examina el uso de la
Inteligencia Artificial Generativa (GenAl, por sus siglas en
ingles), sistemas y tecnologias de inteligencia artificial
diseflados para generar contenido original en el mercado
financiero. Asimismo, expone casos de uso innovadores
como la creaciéon de lenguaje tecnoldgico basado en
precedentes para acuerdos de derivados y la extraccion de
datos no estructurados para operaciones y procesos.

En este sentido, la incorporacién de esta tecnologia puede
revolucionar el sistema al apoyar la creacién de documentos,
mejorar el conocimiento del mercado y facilitar la
elaboracién de perfiles de riesgo. Asimismo, estas
innovaciones aumentan la eficiencia y precisiéon en la

gestion de instrumentos financieros, proporcionando
analisis de datos en escenarios del mercado mediante
herramientas avanzadas para la toma de decisiones.

El documento finaliza sefialando que se debe invertir en el
desarrollo de talentos especializados en GenAl y en la
coordinacién con los formuladores de politicas para crear un
marco regulatorio robusto. Ademads, resalta la importancia
del apoyo internacional, ante la necesidad de una
cooperacién global para enfrentar los retos y aprovechar las
oportunidades que esta tecnologia demanda.

Fecha de publicacién: 18 de abril de 2024
Documento: www.isda.org


https://www.isda.org/a/3HwgE/ISDA-Future-Leaders-in-Derivatives-Publishes-Generative-Artificial-Intelligence-Paper.pdf

