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1. LEASING:
LA MOVILIDAD SOSTENIBLE.

La descarbonizacion del transporte y la necesidad de
profundizar en su transicion hacia energias limpias vy
renovables ha sido una de las principales politicas en
materia de desarrollo sostenible durante los Ultimos afios.
Por ejemplo, a nivel mundial una de las prioridades ha
sido la eliminacion progresiva de los vehiculos con motor
de combustiéon interna, pues estos contribuyen de forma
significativa a la emision de gases de efecto invernadero y al
aumento de la temperatura a nivel global'.

De acuerdo con el ultimo informe anual del sector automotor
de la Asociacion Nacional de Movilidad Sostenible
(ANDEMOS)?, para 2021 en Colombia la edad promedio de la
flota vehicular fue de 17,2 anos, lo que supera ampliamente a
paises de la region como Argentina (12,1 afos)® o Chile (9,4
afios)*. Esta condicion es fuente de externalidades negativas
directas e indirectas como por gjemplo, las afectaciones en
la calidad del aire, que a su vez crea problemas de salud
publica. Otra de las problematicas asociadas al sector, radica
en la cantidad de emisiones de gases de efecto invernadero,
ya que en el 2018, el transporte fue responsable del 78% de
estas®.

Por estas razones resulta relevante analizar como avanza
la renovacién del parque automotor en Colombia, y las
alternativas de financiacion que existen para acceder a
vehiculos que hagan uso de energias limpias.
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Renovacion del parque automotor, un compromiso
nacional

El sector transporte contribuye de forma significativa a la
economia, ya que es un encadenamiento comun de casi
todas las industrias. En el Ultimo trimestre de 2022 tuvo
una participacion de 5% en el PIB® y durante este mismo
ano, los empleos relacionados fueron 6,4% del total de la
poblacién ocupada’. Ademas, fue declarado como uno de
los 6 sectores prioritarios para lograr el cumplimiento de
los compromisos ambientales de Colombia adoptados en
acuerdos internacionales, tales como, la disminucion en la
emision de gases de efecto invernadero y el uso de energias
limpias.

Por lo anterior, el Gobierno Nacional disefié una hoja de ruta
que busca una correcta transicion energética hasta el afio
20308, donde se definen las metas y estrategias planteadas
en los Acuerdos de Paris®, a corto, mediano y largo plazo.
Con estas se busca reemplazar el parque automotor con
alternativas de movilidad sostenible, segmentandolas por
diferentes modos de transporte (Ver tabla 1).

A corto plazo se destaca la renovacion de la flota de
transporte publico y los incentivos tributarios dispuestos para
este fin, como la exclusion de IVA en la adquisicion de bienes
y servicios para el desarrollo de proyectos de generacion con
Fuentes No Convencionales de Energia (FNCE) y la Gestion
Eficiente de Energia (GEE)'°. Mientras que, a mediano y largo
plazo, se priorizara el cambio de tecnologia en los vehiculos
de carga y la regulacion normativa alrededor de las bajas
emisiones.

! Ministerio de Ambiente (2019). Estrategia Nacional de Movilidad Eléctrica. Disponible en: https://archivo.minambiente.gov.co/images/Asuntosam-
bientalesySectorialyUrbana/pdf/Estrategia-Nacional-de-Movilidad-Electrica-enme-minambiente.pdf

2 ANDEMOS (2021). Anuario del Sector Automotor 2021. Disponible en https://andemos.org/wp-content/uploads/2022/04/ Anuario-sector-automo-
tor-colombiano-ANDEMOS.pdf

3 AFAC (2021). Flota Circulante en Argentina. Disponible en: https://cdn.motorl.com/pdf-files/informe-de-afac-sobre-flota-circulante-argenti-
na-2021.pdf

+ ANAC (2021). Informe de Parque Automotriz 2021. Disponible en: https://www.anac.cl/wp-content/uploads/2022/08/MAS-DE_271-MIL_VEHI-
CULOS-ANTIGUOS_SALIERON-DE_CIRCULACION-EN_2021.pdf

SDNP (2018). Politica para el mejoramiento de la calidad del aire. Disponible en: https://colaboracion.dnp.gov.co/CDT/Prensa/Presentaci%C3%B3n%20
Foro%20Calidad%20Aire.pdf

¢ DANE (2023). Cuentas Nacionales. Disponible en: https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales

"DANE (2023). Empleo y Desempleo. Disponible en: https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/mercado-laboral/empleo-y-desempleo
8 En Colombia esta hoja de ruta se formalizé con la ley 1844 de 2017, por medio de la cual se aprobé el Acuerdo de Paris del 12 de diciembre de 2015

? De acuerdo con United Nations Climate Change, es un tratado internacional sobre el cambio climdtico juridicamente vinculante. El cual busca limitar
el calentamiento mundial a muy por debajo de 2, preferiblemente a 1,5 grados centigrados, en comparacién con los niveles preindustriales.

10 Beneficio establecido en el 12 de la Ley 1715 de 2014, modificado por el articulo 9 de la Ley 2099 de 2021
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TABLA 1. MAPA DE RUTA PARA LA TRANSICION HACIA VEHICULOS
DE BAJAS Y CERO EMISIONES EN COLOMBIA

Modo de Corto plazo Mediano plazo Largo plazo
transporte 2018 - 2022 2023 - 2030 2031 - 2050
e Cambio
o tecnolégico
Formalizacién de los gicoy
- control de
pequefos L
emisiones
transportadores Restricciones de
. °
Beneficios acceso en zonas
Carga arancelarios
Chatarrizacion urbanas por parte
roaresiva de de vehiculos
prog contaminantes
vehiculos
- e Promover el sector
contaminantes
de carga
multimodal
Incentivos a la
renovacion de flota
Politica nacional de Exigencia de
transporte publico 9 :
P tecnologia de
. eléctrico : g
Pasajeros Incentivos para bajas emisiones
usuarios e P en el transporte
. publico urbano
importadores de
vehiculos hibridos y
eléctricos
Exencién de do estaciones
, IVA/aranceles
Particular Descuento de de carga para
impuesto de renta vehiculos
p eléctricos
Exigencia de
- tecnologia de
. Intervencion para la ; g
Taxis s . bajas emisiones
reposicién de taxis
en el transporte
publico urbano
Normas de
sefalizacion
Divulgacion de
modelos exitosos en |e Planeacién con
Bicicletas otros lugares del enfoque: peatén y
mundo ciclistas
Lineas de crédito para
financiacion de
bicicletas eléctricas

Fuente: Ministerio de Ambiente y Desarrollo Sostenible.




Paralelamente, el sector financiero ha venido generando
iniciativas relacionadas con la transicion energética, como
lineas especiales de financiacién, que en el caso de esta
industria se ha denominado leasing verde. A través de
ésta, los clientes pueden acceder a la financiacion de
equipos y proyectos relacionados con energias renovables
y eficiencia energética, con algunas facilidades como tasas
preferenciales y en algunos casos acompanamiento técnico
en la identificacion de proyectos que contribuyan a una
produccién mas limpia y sostenible.

La oferta de este tipo de lineas se origind como un
espaldarazo de la banca a la transicion energética, y el deseo
de poner a disposiciéon del sector productivo una alternativa
que combinara los beneficios tradicionales del leasing, como
la flexibilidad de los plazos, el porcentaje de financiacion y
la estructuracion personalizada de la operacion, entre otras,
con una comprension cercana de las particularidades de
este tipo de proyectos.

Segun la Estrategia Nacional de Movilidad Eléctrica, los
propietarios de vehiculos que utilizan energias limpias
cuentan con beneficios como la eliminacion de la restriccion
de circulacion vehicular, descuentos en los pagos de revision
técnico-mecanica y SOAT, y una menor tarifa tributaria en
impuestos vehiculares. Las condiciones para las empresas
que ofrecen este producto también son favorables, pues en
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los Ultimos afos se ha trabajado en una disminucion de la
tarifa arancelaria, que ronda entre 0% y 5%, asi como un
menor cargo de IVA, especialmente al transporte publico y
de carga.

El comercio de vehiculos eléctricos e hibridos en cifras

De acuerdo con Fenalco, a diciembre de 2022 las ventas
de vehiculos hibridos nuevos fueron de 24.556 unidades,
50% mas que en el 2021. En lo que respecta a transporte
de carga, las ventas fueron de 167 unidades entre hibridas
y eléctricas, y en el caso de los vehiculos eléctricos nuevos,
se presentaron 3.278 unidades vendidas con un crecimiento
del 146,7% en comparacion al aflo anterior. Iguaimente, el
segmento de transporte de pasajeros también ha migrado
hacia vehiculos mas amigables con el ambiente. Hoy en
dia existen mas de 1.061 buses eléctricos operando los
Sistemas Integrados de Transporte Masivo de las principales
ciudades del pais y cerca de 42 unidades de taxis eléctricos
en servicio.

Por su parte, el leasing es un producto que tradicionalmente
ha acompafiado la adquisicion de vehiculos. A diciembre de
2022 el saldo de cartera de leasing financiero llegd a $33,4
billones de pesos (ver gréfica 1), y los vehiculos tuvieron
una participacion del 14,8%, equivalente a $4,9 billones de
pesos.

' De acuerdo con el Ministerio de Ambiente y Desarrollo Sostenible la Estrategia Nacional de Movilidad Eléctrica busca reducir emisiones en el sector
transporte y usar de una forma eficiente y racional la energfa, en beneficio de una mejor calidad de vida de los colombianos.

12 FENALCO (2022). Boletin de vehiculos nuevos, diciembre de 2022. Disponible en: https://www.fenalco.com.co/es/noticias/2023/01/16/infor-

me-del-sector-automotor-diciembre-2022/
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GRAFICO 1. SALDO Y PARTICIPACION EN LA CARTERA
LEASING FINANCIERO POR TIPO DE ACTIVO.

m Inmuebles Maquinaria y equipo m Vehiculos m Otros Total general

4,29
4,0

23,1%
24,0% 6,8

21,4% o 21,9% 22,1%
Y 21,3% 21,4% 21,5% 21,5% 21,8% ’ 21,7% 74
2?1“:% 216%% 216%% 216’?3% 2‘:5,,%/0 6,8 i 6,9 i 6,9 6,9 7,0 7,0 7,0 23] f

c
0
o
I}
2,
kS
=
T D
QQ
D D
olke]
-
X @
S
o2 0
T =
Em
@
O
2
o
ol

6,8

0,69 1,49 1,39 1,39 1,69 1,39 1,79 1,59 1,09 0,89

18.9 19,3 19,3 19,4 19,6) 19,7] 19,7] 19,8] 19,7| 19,7]
oo} ) o — N N N N N N N N\ N N N N
T T g o a o g g g g g g g g A
(&) o o o 0] o = = > c =] ) (o} + > o
= = = = [] o) > (8} =

c D © > = (&) [0} o

s ° © © & £ £ © £ = 8 & o e °

Fuente: Entidades agremiadas — Metodologia COLGAARP. Elaboracion y calculos Asobancaria.

Nota: «Otros» incluye: barcos, trenes, aviones, equipo de computacion, muebles
y enseres, microcrédito, semovientes y otros activos.




Todo lo anterior refleja una preferencia cada vez mayor
por alternativas de movilidad sostenible, y un avance en
el cumplimiento de las metas de transicion energética. Sin
embargo, aun es importante lograr un mayor desarrollo de
este mercado en el pais, pues en el caso de los vehiculos
hibridos, estos representan el 9,4% del total del comercio,
mientras que los eléctricos se encuentran alrededor del
1,2%, evidenciando un amplio margen de mejora.

Conclusiones

Durante los Ultimos anos el pais ha experimentado un
giro hacia la priorizacion de politicas publicas en materia
de energias renovables y transicion energética. Dada la
importancia del sector transporte dentro de la industria
nacional, trabajar en la renovacion del parque automotor
en linea con dichas politicas ha tomado gran relevancia. Ya
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se han visto crecimientos histéricos en ventas de vehiculos
eléctricos e hibridos, asi como cambios normativos en pro
de beneficiar a los usuarios de este tipo de productos, no
obstante, queda camino por recorrer.

El leasing como mecanismo de financiacion también se
ha ido adaptando a estas tendencias. Sin embargo, sigue
habiendo un espacio enorme de mejora, que es evidente
cuando se considera la participaciéon de mercado de los
vehiculos eléctricos.




2. ANALISIS DEL ENTORNO MACROECONGMICO

A cierre del afio 2022, la actividad econdmica crecio 7,5%
real anual, impulsada principalmente por el consumo
privado. Respecto al trimestre pasado, se registrd una
recuperacion en el déficit comercial, sin embargo, contintia
una leve disminucién de la actividad econdmica. Entre tanto,
la inflacién continla con su tendencia alcista y se ubicé en
13,12% en diciembre, siendo la mas alta registrada desde
hace mas de dos décadas. Por su parte, el Banco de la
Republica ha seguido aumentando su tasa de intervencion,
con el objetivo de aliviar presiones inflacionarias.

e Por el lado de la oferta, los sectores con mayor

dinamismo fueron los servicios de entretenimiento y
recreacion (40,5%), seguido de comercio, transporte
y hoteleria (8,4%) y servicios profesionales (5,7 %).

Por el lado de la demanda, las mayores expansiones
fueron la inversion (20,6%), las importaciones (10%)
y el consumo de los hogares (4,3%) a excepcion del
gasto del gobierno, que registro -5,1%.

Con base en los demas indicadores econémicos expuestos
en esta seccién del informe, durante el Ultimo trimestre del afio
se inicid una fase de disminucion de la actividad econdmica
y comercial, pasando de un crecimiento de 7,8% en el tercer
trimestre a 2,9% en el cuarto. Esto principalmente motivado

2.1.PIB

por la politica monetaria tomada por el banco central en
sintonia con sus pares a nivel mundial de incrementar la tasa
de interés de intervencion, con el propdsito de desacelerar
la inflacion y los efectos de otros factores externos que han
afectado en menor medida.

Las importaciones de bienes de capital continuaron
su tendencia de menor ritmo de crecimiento a cierre
de afio, siendo del 12,4% anual en comparacion al
trimestre anterior que fue del 36,4%, lo que sugiere
que la serie ha empezado a tener una tendencia a la
baja dado el contexto macroeconémico actual.

Por su parte, las exportaciones totales registraron un
crecimiento del 1,9% en comparacion con el mismo
periodo del afio 2021.

Respecto a las actividades financieras, se registré un
crecimiento del 6,5% anual, un incremento del 2,8%
en contraste con la cifra del 2021.

En concordancia con la situacion actual, el indice de
confianza del consumidor (ICC) sigue manteniendo
una variacion negativa en el promedio moévil de 3
meses, sustentado en las expectativas de recesion y
alta inflacion actuales que se situd en -22,2%.

GRAFICA 2. VARIACION ANUAL DEL PIB REAL.
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Fuente: DANE y proyecciones Asobancatria.



GRAFICA 3. CRECIMIENTO REAL ANUAL DEL PIB POR OFERTA.
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Nota: Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario 2015.
Fuente: DANE y proyecciones Asobancatria.




GRAFICA 4. CRECIMIENTO REAL ANUAL DEL PIB POR DEMANDA.
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Nota: Datos corregidos de efectos estacionales y de calendario 2015.
Fuente: DANE y proyecciones Asobancatria.

2.2 indice de Precios al Consumidor (IPC)

GRAFICA 5. VARIACION (%) ANUAL DEL iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (IPC).
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Fuente: DANE.




2.3 indice de Confianza del Consumidor (ICC)

GRAFICA 6. EVOLUCION DEL iNDICE DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR (ICC).
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Fuente: Fedesarrollo.

2.4 Expectativas del Mercado y de la Economia en Colombia

Para el afio 2023, se proyecta un crecimiento econémico del
1,5%, impulsado por todos los componentes de la demanda.
Entre tanto, se espera que el comportamiento del nivel de

precios ceda y, por consiguiente, el Banco de la Republica
flexibilice los niveles en las tasas de interés.




TABLA 2. EXPECTATIVAS DEL MERCADO Y LA ECONOMIA EN COLOMBIA POR OFERTA.

PIB por la oferta 2021 2022 2023
PIB 11,0 7,5 1,5
Agropecuario 3,1 -1,9 2,4
Explotacion de minas y canteras 0,0 0,6 -2,2
Industrias manufactureras 14,7 9,8 1,1
Energia 5,4 4,1 1,5
Construccion 5,7 6,4 2,6
Comercio 21,7 10,7 1,0
Comunicaciones 11,8 14,2 1,1
Financiero 3,7 6,5 2,2
[nmobiliarios 2,8 2,0 2,0
Profesionales 9,4 8,3 1,2
Administracion Publica 8,5 4,9 2,0
Recreacion 33,7 37,9 3,3
Inflacién (cierre de aino) 5,62 13,12 8,1
Desempleo (promedio aio) 13,8 11,2 11,1
Tasa de Cambio (cierre diciembre) $ 3.968 $4.788 $ 4.805
Balance cuenta corriente (% del PIB) -5,60 -6,30 -4,50
Tasa de interés (REPO) 3,00 12,00 9,50

Fuente: DANE, Banco de la Republica y calculos Asobancatria.

TABLA 3. EXPECTATIVAS DEL MERCADO Y LA ECONOMIA EN COLOMBIA POR DEMANDA.

PIB por el gasto 2021 2022 2023
PIB 11,0 7,5 1,5
Consumo de los Hogares 14,8 9,8 1,5
Gasto del Gobierno 10,3 4.8 3,3
Inversion 12,2 17,6 1,4
Exportaciones 14,8 16,3 2,3
Importaciones 28,7 25,4 2,9

Fuente: DANE, Banco de la Republica y calculos Asobancaria.




INDICADORES SECTORIALES DE LA ACTIVIDAD PRODUCTIVA EN COLOMBIA

3. INDICADORES SECTORIALES DE LA ACTIVIDAD PRODUCTIVA EN COLOMBIA
3.1 Formacion bruta de capital fijo

GRAFICO 7. CRECIMIENTO (%) REAL ANUAL DE LA
FORMACION BRUTA DE CAPITAL F1JO.
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Fuente: DANE, datos originales a precios constantes de 2015.




INDICADORES SECTORIALES DE LA ACTIVIDAD PRODUCTIVA EN COLOMBIA

3.2 Sector externo

GRAFICA 8. CRECIMIENTO ANUAL DE LAS IMPORTACIONES DE BIENES DE CAPITAL.
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Fuente: DANE y Banco de la Republica.

GRAFICA 9. CRECIMIENTO ANUAL DE LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS.
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INDICADORES SECTORIALES DE LA ACTIVIDAD PRODUCTIVA EN COLOMBIA

3.3 Ventas del comercio minorista y vehiculos

GRAFICA 10. CRECIMIENTO ANUAL DE LAS VENTAS
DEL COMERCIO MINORISTA Y VEHICULOS.
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Nota: Variacion anual del promedio movil tres meses.
Fuente: DANE. Elaboracion y calculos Asobancaria.

3.4 Despachos de cemento, produccion de concreto y ventas de vivienda

GRAFICA 11. VARIACION DE LOS DESPACHOS DE
CEMENTO Y PRODUCCION DE CONCRETO.

— Despacho Cemento Producciéon Concreto
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Nota: Variacion anual del promedio movil tres meses.
Fuente: DANE y La Galeria Inmobiliaria. Elaboracion y calculos Asobancaria.
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INDICADORES SECTORIALES DE LA ACTIVIDAD PRODUCTIVA EN COLOMBIA

GRAFICA 12. VARIACION DE LAS VENTAS REALES DE VIVIENDA.
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Nota: Variacion anual del promedio movil tres meses.
Fuente: DANE y La Galeria Inmobiliaria. Elaboracion y calculos Asobancaria.



4. CIFRAS DEL MERCADO COLOMBIANO DE LEASING

4.1 Leasing total

Durante el cuarto trimestre del 2022, la industria colombiana
de leasing mantuvo un crecimiento real negativo, a pesar de
presentar una leve recuperacion a cierre de afio, pasando
de un crecimiento de -1,29% en noviembre a -0,81% en
diciembre. Este comportamiento puede explicarse desde
dos perspectivas: una interna y otra externa.

Factores externos. La creciente inflaciéon ha afectado
directa e indirectamente la industria de leasing, perjudicando
la inversion e impactando negativamente en el dinamismo
del mercado.

e En este escenario, como se menciond en ediciones
anteriores, era apenas natural que durante la primera
mitad del afio la mayoria de los bancos centrales de
los principales socios comerciales de Colombia
subieran la tasa de intervencion y trataran de
contener el alza de precios y desacelerar el ritmo del
endeudamiento.

e Lo anterior es un escenario adverso para la inversion,
si bien el mercado ya desconté subidas futuras en las
tasas de politica, aun se esta a la expectativa de una
normalizacion en el comportamiento de los precios.

El segundo aspecto externo es el fortalecimiento del délar
y las expectativas de una desaceleracion de la economia
mundial.

e El fortalecimiento del ddlar gracias al incremento de
tasas de la FED, las expectativas de una normalizacion
de los precios en Estados Unidos y el debilitamiento de
otras monedas frente a esta, han hecho que tome mas
peso como reserva de valor en épocas de incertidumbre,
lo que beneficia a los titulos denominados en ddlares y
genera un encarecimiento de los activos.

e |las expectativas de recesion a nivel mundial han
aumentado conforme las subidas de las tasas de interés
de la FED vy la crisis energética en la zona euro, esto ha
provocado una contraccion en la actividad econémica y
comercial previendo un menor dinamismo.

Factores internos. La reduccion de la actividad econémica
durante el ultimo trimestre y el aumento de la incertidumbre
por las reformas politicas, han generado una posicién mas
cauta en los clientes.

e |as proyecciones de crecimiento han disminuido
conforme pasa el tiempo, lo que impacta las expectativas
sobre la actividad econdmica.

e El mercado esta al margen de lo que pueda pasar con
las reformas politicas propuestas, dado el ruido que esto
genera para la inversion. Adicionalmente, se sigue muy
de cerca los factores que puedan influir en la dinamica
de la inflacion.

Highlights en el mercado colombiano de leasing

Profundizaciéon financiera. En 2022-Q4, Unicamente el
leasing operativo mejord en este indicador. La tendencia a la
baja que se viene registrando desde 2021-Q1 para el resto
de las carteras de crédito y leasing se asoci6 a la disminucion
en la originacion de nuevas operaciones debido en parte a un
efecto estacional, el cual se caracteriza por menor ritmo de
activacion de nuevos contratos de leasing en la primera parte
del aho respecto a la segunda.

Cartera por producto. Segun el dltimo informe de Cosechas
de la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC), el
leasing total'®* mas anticipos fue el quinto producto
con la mayor cartera, con $71,6 billones de pesos y un
crecimiento real anual de -0,81%. Frente al ano anterior, la
cartera de leasing bajé del cuarto al quinto lugar, mientras
que la cartera de crédito de libre inversion subid.

Cartera comercial: crédito y leasing

e Crédito tradicional comercial. La cartera comercial
del sector financiero, en dic-22, crecid 4,23% real anual;
Ademas, mejord su calidad de cartera, donde la vencida
mayor a 30 dias fue de $7,88 billones de pesos ($1,96
billones de pesos menos que en dic-21). Asi, el indice
de Calidad de Cartera (ICC) registrado fue de 2,64% y
mantuvo su tendencia a la baja observada desde jun-21.

e Leasing financiero. El desempefio a la baja de esta
cartera se consolidoé a cierre del afio, registrando un
crecimiento del -6,02% real anual, de otro lado, mejord
su calidad de cartera 0,78pp al ubicarse en 3,48%. Este
comportamiento se debid gracias al mayor crecimiento
de las nuevas operaciones frente al de la cartera vencida
mayor a 30 dias.

13 La cartera de Jeasing total incllxe el financiero, operativo y habitacional de todas las entidades financieras que ofrecen el producto y el rubro de anticipos

reportado por sus agremiados a Asobancaria.




Segun el Banco de la Republica™, el indicador de
percepcion de la demanda de crédito fue negativo
en todas las modalidades, donde las de consumo y
vivienda presentaron la mayor disminucion.

e Aligual que en el Ultimo trimestre, se registré
un resultado heterogéneo en el indicador
de cambio de la oferta de crédito en todos
los Establecimientos de Crédito para todas las
modalidades (comercial, consumo, microcrédito
y vivienda), debido a la exposicion a menor riesgo
y mayor rentabilidad segun la entidad.

. Los Establecimientos de Crédito sefialan como
factores para aumentar la oferta de crédito:
un mejor desempefio de la economia, mejor
informacion sobre la capacidad de pago de los
prestatarios y disponibilidad de mas y mejores
garantias.

e Las expectativas para la oferta de crédito son:

e Reduccion del volumen de créditos debido a
condiciones mas restrictivas de crédito.

e Dado el nivel de endeudamiento que tienen
los hogares, se espera que sea la cartera
con menor crecimiento, a la par que se
endurezcan las exigencias de acceso.

Cartera por tipo de leasing

El leasingtotal crecid -0.81% real anual, en contraposicion
con el crecimiento de -0.04% observado en sep-
22,y 1,71 pp. méas bajo que en dic-21. Esta jalonado
principalmente por la dinamica del leasing operativo, a
pesar de que el financiero contindia decreciendo, sobre
todo por la disminucion constante en activos como
inmuebles y vehiculos.

Los anticipos continuaron su tendencia creciente,
ascendiendo a $4,0 billones, unos $958.000 millones
més gue en dic-21, lo cual continla indicando mayor
dinamica del producto frente al afio anterior. No se ha
regresado al comportamiento de constante contraccion
registrado durante la pandemia y el periodo de
normalizacion de la actividad econdémica (junio de 2020
hasta febrero de 2022).

Leasing operativo continué su consolidacion. En
2022-Q4, se siguid consolidando como una alternativa
para el uso de activos productivos, logrando una
participacion del 8,41% del mercado con $5,6 billones
de pesos. El activo principal son los vehiculos, que
cuentan con la mayor participacién dentro de la cartera
con el 65,75%, siendo este de $3,68 billones de pesos.
Este modelo se perfila como uno de los mas flexibles,
dindamicos y rentables en la estrategia financiera y
comercial tanto de las entidades financieras como de
las empresas.

Desembolsos

Ano corrido. En lo corrido del 2022, la industria de
leasing logré un monto total acumulado de nuevos
contratos activados de $18,28 billones de pesos. La
dindmica positiva del leasing operativo y habitacional
continla siendo uno de los principales aspectos a
resaltar en la industria.

Marcacion mensual. La activacion de nuevos
contratos de leasing (financiero, habitacional y operativo)
para el cuarto trimestre de 2022 fue creciente, con una
diferencia de $0,7 billones de pesos entre septiembre y
diciembre, mes en que se logré un maximo histérico de
$2,5 billones de pesos de monto total acumulado.

4 Banco de la Republica (2023). Reporte de la situacién del crédito en Colombia. Diciembre de 2022. Disponible en:
https://repositorio.banrep.gov.co/bitstream/handle/20.500.12134/10595/RSCC.pdf




CIFRAS DEL MERCADO COLOMBIANO DE LEASING

4.1.1 Profundizacién financiera en la economia colombiana

GRAFICO 13. INDICADOR DE PROFUNDIZACION DE LA
CARTERA DEL SECTOR FINANCIERO™,

PANEL A. CARTERA POR MODALIDAD DE CREDITO, SIN LEASING (% DEL PIB).
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Fuente: DANE, Superintendencia Financiera de Colombia y entidades financieras. Metodologia NIIF.
Elaboracion y calculos Asobancatria.

15 El indicador de profundizacién financiera se calculé como el cociente entre el saldo por modalidad de cartera, correspondiente a 26 establecimientos
de crédito y 2 companias de financiamiento, y el PIB (base 2015) a precios corrientes y datos originales anualizado, publicado por el DANE. Los cambios
respecto a versiones anteriores de este Informe se deben a la actualizacién o modificacién de los datos de las fuentes citadas.




CIFRAS DEL MERCADO COLOMBIANO DE LEASING

4.1.2 Cartera total de leasing

GRAFICA 14. PARTICIPACION (%) POR PRODUCTO EN EL
PORTAFOLIO DEL SECTOR FINANCIERO.

Corporativo
= Hipotecario

= |ibranza

= | easing total* 11.33 11 42 11,03 10,45

Libre Inversion

" Pymes

" Tarjetas de Crédito

= Resto
dic-19 dic-20 dic-21 nov-22
* Leasing total incluye la cartera de leasing financiero, operativo y habitacional
y el rubro de anticipos de los contratos atin no activados.
Fuente: Informe de Cosechas (SFC), total sistema financiero. Elaboracion y calculos Asobancaria.
GRAFICA 15. CRECIMIENTO REAL ANUAL DE LA CARTERA
CREDITO TRADICIONAL Y LEASING.
—— Leasing total + Anticipos —— Crédito tradicional (sin leasing)
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Nota: La cartera de crédito tradicional incluye la cartera de modalidad comercial, consumo y microcrédito.
Fuente: SFC y entidades agremiadas. Metodologia NIIF. Elaboracion y calculos Asobancaria.
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GRAFICA 16. CARTERA Y ANTICIPOS DE LAS OPERACIONES DE LEASING.
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Nota: Leasing total incluye el financiero, operativo y habitacional de todas las entidades financieras que ofrecen el producto.
Fuente: SFC y entidades agremiadas. Metodologia NIIF. Elaboracion y calculos Asobancaria
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4.1.3 Composicion de la cartera de leasing (COLGAAP)

GRAFICA 17. COMPORTAMIENTO DE LA CARTERA POR TIPO DE LEASING (COLGAAP).

PANEL A. PARTICIPACION (%).
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Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia, entidades agremiadas y DANE.
Metodologia COLGAAR. Elaboracion y calculos Asobancaria.




4.1.4 Participacion por entidad en el mercado de leasing

TABLA 4. RANKING DE LA PARTICIPACION POR ENTIDAD EN LA
CARTERA TOTAL DE LEASING INCLUYENDO ANTICIPOS.

Entidad
1 Bancolombia 40,61
2 Davivienda 24,42
3 Banco de Occidente 11,00
4 BBVA 8,12
5 Banco de Bogota 6,34
6 ftad 6,30
7 Scotiabank Colpatria 1,84
8 Bancéldex 0,05
9 Banco Popular 0,61
12 AV Villas 0,06
10 Banco Finandina 0,35
11 Banco Caja Social 0,21
13 Banco Serfinanza 0,08
14 Banco Pichincha 0,01

Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia y entidades agremiadas.
Metodologia NIIF. Elaboracion y calculos Asobancaria.

4.1.5 Indicador de Calidad de Cartera (ICC)

GRAFICA 18. INDICADOR DE CALIDAD DE CARTERA (ICC) TRADICIONAL. CARTERA COMERCIAL.
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Nota: ICC Tradicional = (Cartera vencida mayor a 30 dias) / (Cartera Total).
Fuente: Superintendencia Financiera de Colombia. Metodologia NIIF. Elaboracion y calculos Asobancatria.
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CIFRAS DEL MERCADO COLOMBIANO DE LEASING

4.1.6 Cartera de leasing financiero comercial por tipo de empresa

GRAFICA 19. LEASING FINANCIERO COMERCIAL POR TIPO DE EMPRESA',
PANEL A. SALDO DE CARTERA.
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16 Clasificacién por tipo de empresa se hizo de acuerdo con las ventas anuales asi: Corporativo: superiores a $50.000 millones. Empresarial: entre $15.000
b

$50.000 millones. Pymes: entre $500 hasta $15.000 millones. Microempresa: menores a $500 millones. Otros: incluye oficial 0 gobierno, financiero e
institucional, moneda extranjera y constructor.




(ICC)

T

PANEL C. INDICADOR DE CALIDAD DE CARTERA
POR ALTURA DE MORA (MAYOR A 30 DIAS).

Corporativo -+ Total LFC

Empresarial

—— Otros

—— Pymes

Microempresa

2}
©
15)

5,29
3,50
< 3,02

3,02

1,38

2¢-oIp
22-Nou
22100
22-des
22-0be
geInl
ge-unl
22-few
Zgc-iqe
Z2-‘ew
c¢c-gel
22-8us
12-oIp
| Z-Aou
1 2-100
| g-des
| g-obe
kg-Inf
Lg-unl
L g-few
l¢-iqe
L g-rew
-0}
| g-eus
0c-olp
0g-Aou
02Z-100
0g-des
0g-obe
oz-Inf

Nota: Andlisis con base en el 89,46% ($35,45 billones en dic-22) de la cartera de LFC.

Fuente: Entidades financieras. Metodologia NIIF. Elaboracion y calculos Asobancaria

4.1.7 Nuevos contratos activados por tipo de leasing (desembolsos)

”

GRAFICA 20. NUEVOS CONTRATOS ACTIVADOS POR TIPO

DE LEASING. ACUMULADO ANO CORRIDO.
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PANEL B. CRECIMIENTO NOMINAL ANUAL DEL MONTO.
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Nota: Esta gréfica no incluye el crecimiento anual del leasing operativo debido al efecto base
provocado por la reactivacion del producto desde mediados del 2019 y lo corrido de 2020.

Fuente: Entidades agremiadas. Metodologia NIIF. Elaboracion y calculos Asobancaria.
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GRAFICA 21. NUEVOS CONTRATOS ACTIVADOS POR

TIPO DE LEASING. MARCACION MENSUAL.
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PANEL B. CRECIMIENTO NOMINAL ANUAL DEL MONTO.

— L. Financiero L. Habitacional —— L. Total

jun-19
sep-19
dic-19
mar-20
jun-20
sep-20
dic-20
mar-21
jun-21
sep-21
dic-21
mar-22
jun-22
sep-22

Nota: Panel B no incluye el crecimiento anual del leasing operativo debido al efecto base provocado
por la reactivacion del producto desde mediados del 2019 y lo corrido de 2020.
Fuente: Entidades agremiadas. Metodologia NIIF. Elaboracion y calculos Asobancaria.

dic-22

31,12
30,72
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4.2 Leasing financiero

En la cartera de leasing financiero, continlia la persistencia en
el mal desempenfo, en cuanto a que esta sigue decreciendo
en términos reales, aunque a cierre de afo se presentd una
recuperacion respecto al mes de octubre. Para el cuarto
trimestre del 2022, se acentud la caida en el nUmero de
contratos, en contra posicion con el buen desempefio de
este item durante el mismo trimestre del 2021.

Es importante resaltar también que la disrupcion en las
cadenas globales de suministros afecta directamente el
tiempo de perfeccionamiento, maduracion, negociacion y
activacion de estas operaciones; en razén, a que los clientes
acuden al leasing de importacion para adquirir sus vehiculos
y equipos y maquinaria especializada, ya que en estos
activos se concentra dicho mercado.

4.2.1 Cartera, contratos y clientes de leasing financiero

El leasing operativo de vehiculos continia como el activo
con mayor crecimiento, si bien se ha moderado respecto a la
primera parte del 2022. Esta tendencia a la baja se presenta
debido a la disrupcién en la cadena de suministros que ha
generado demoras en los tiempos de entrega y escasez
relativa en el pais de vehiculos nuevos. Lo anterior sumado a
la depreciacion que ha tenido el peso respecto al doélar vy, el
incremento de la inflacion, han tenido un efecto directo en el
aumento de vehiculos usados junto a su precio.

GRAFICA 22. EVOLUCION DEL LEASING FINANCIERO.
PANEL A. SALDO DE CARTERA Y NUMERO DE CONTRATOS Y CLIENTES.

m Cartera L. Financiero
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PANEL B. GRECIMIENTO ANUAL DE LA CARTERA REAL,
NUMERO DE CONTRATOS Y CLIENTES.
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Fuente: Entidades agremiadas — Metodologia COLGAAP,
Elaboracion y calculos Asobancaria.

4.2.2 Participacion por entidad en la cartera de leasing financiero

TABLA 5. PARTICIPACION EN LA CARTERA DE LEASING
FINANCIERO POR ENTIDAD (SIN ANTICIPOS).

Participacion de mercado Cartera por entidad (dic-22)
Entidad dic-20 dic21 dic22 Variac_:ic.'m anual Saldro cartera Crec.I real anual
particip. (pp.) (billones) dic-22 (%)
1 Bancolombia 46,30
2 Banco de Occidente 15,78 15,92 16,00 0,08 5,35 -5,28
3 Davivienda 12,09 13,12 14,27 1,15 4,77 2,52
4 BancodeBogota 9,47 9,68 9,58 -0,10 3,20 -6,72
5 ftad 6,20 5,93 5,35 -0,58 1,79 -15,00
6 BBVA 5,20 5,03 5,42 0,39 1,81 1,58
7 Bancoldex 1,62 1,59 1,39 -0,19 0,47 -17,13
8 Scotiabank Colpatria 1,66 1,25 0,87 -0,38 0,29 -34,47
9  Banco Popular 1,24 0,63 0,99 -0,04 0,20 -12,12
10 Banco Finandina 0,44 0,35 0,32 -0,02 0,11 -11,98

Fuente: Entidades agremiadas — Metodologia COLGAAP,




4.2.3 Leasing financiero por tipo de activo

GRAFICA 23. CARTERA DE LEASING FINANCIERO POR TIPO DE ACTIVO.

PANEL A. SALDO Y PARTICIPACION EN LA CARTEARA
LEASING FINANCIERO POR TIPO DE ACTIVO.

= Inmuebles Magquinaria y equipo = Vehiculos Otros « Total general
$33,4
$31,3 $31,4
$29,4 : . 14,8%
$28,2 - 13,6% 14,2% 9
I 43 44
4Y2
40

221%
22,6% 21,8% 74
231% [l 8
24,0% 68
68

Billones de pesos

60,2%

20,1

Porcentaje (%) de participacion

dic-18
dic-21
dic-22

Nota: «Otros» incluye: barcos, trenes, aviones, equipo de computacion, muebles
y enseres, microcrédito, semovientes y otros activos.

PANEL B. CRECIMIENTO REAL ANUAL DE LA CARTERA DE
LEASING FINANCIERO POR TIPO DE ACTIVO.

Inmuebles Maquinaria y equipo —— Vehiculos ~ ----- Total LF

Crecimiento anual (%)
o

2 -1,60
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-6 ST 5,74
5 7,47
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Fuente: Entidades agremiadas — Metodologia COLGAAR. Elaboracion y calculos Asobancaria.




TABLA 6. PARTICIPACION EN LA CARTERA DE LEASING FINANCIERO DE INMUEBLES.

Leasing financiero - Inmuebles

Participacion de mercado
Variacion (pp.)

Cartera por entidad (dic-22)

Saldo cartera

Crec. real anual

Leasing financiero - Vehiculos
Cartera por entidad (dic-22)

Saldo cartera

—

©O© 00 ~NO O b WN =

O © 00 ~NO Ok~ wnN =

—

O O© O ~NO o~ N =

Entidad
Bancolombia 47,43
Banco de Occidente 16,12
Davivienda 11,31
Banco de Bogota 8,24
ftad 7,34
BBVA 4,22
Bancoldex 1,95
Scotiabank Colpatria 2,38
Banco Popular 1,00

TOTAL INMUEBLES

48,56
15,56
12,51
8,61
6,63
3,80
1,88
1,82
0,63

49,06
15,59
13,64
8,67
5,73
3,85
1,59
1,31
0,57

2022 vs. 2021

CCCIXCD) D DD

0,50
0,03
1,13
0,07
-0,90
0,05
-0,30
-0,51
-0,07

(millones)
9.870.213
3.136.822
2.743.520
1.745.033
1.153.014
774.587
319.124
262.997
114.511

20.119.820

dic-22 (%)
-6,52
-7,27
0,87
-6,75
-19,99
-6,30
-22,10
-33,48
-17,03
-7,47

Fuente: Entidades agremiadas — Metodologia COLGAARP. Elaboracion y calculos Asobancaria

TABLA 7. PARTICIPACION EN LA CARTERA DE LEASING FINANCIERO DE MAQUINARIA Y EQUIPO.

Entidad dic-20

Bancolombia 47,03
Banco de Occidente 13,41

Banco de Bogota 12,562
Davivienda 10,68
BBVA 8,45

ftad 5,18
Bancoldex 1,55
Banco Popular 0,18
Scotiabank Colpatria 0,85
Banco Finandina 0,15

43,22
15,39
12,65
10,76
8,91
6,01
1,51
0,84
0,61
0,10

43,46
15,70
11,84
11,30
9,10
5,96
1,53
0,68
0,37
0,06

TOTAL MAQUINARIAY EQUIPO

2022 vs. 2021

CCCDHY>CDH>) C D)D)

Participacion de mercado
Variacion (pp.)

0,24
0,32
-0,81
0,55
0,18
-0,05
0,02
-0,16
-0,24
-0,05

Cartera por entidad (dic-22)

Saldo cartera

(millones)
3.217.827
1.162.777

876.393

836.941

673.400

441.495

113.210

50.416

27.493

4102
7.404.054

Crec. real anual

dic-22 (%)
-3,54
2,08
-10,20
0,81
2,13
-4.84
2,77
-22,43
-41,79
-49,14
-4,07

Fuente: Entidades agremiadas — Metodologia COLGAARP. Elaboracion y calculos Asobancaria

TABLA 8. PARTICIPACION EN LA CARTERA DE LEASING FINANCIERO VEHICULOS.

Entidad
Bancolombia 41,34 41,69
Davivienda 18,07 19,50
Banco de Occidente 18,11 18,04
Banco de Bogota 10,54 10,35
BBVA 4,50 4,43
ftad 3,45 2,78
Banco Finandina 2,95 2,27
Bancoldex 0,52 0,60
Banco Popular 0,35 0,31
Scotiabank Colpatria 0,15 0,04
TOTAL VEHICULOS

36,47
21,95
18,43
10,58
6,46
2,80
2,09
0,62
0,57
0,02

Participacion de mercado
Variacion (pp.)
2022 vs. 2021

(GD 2D 2K ED 2D 1D 2D 2 3K ¢

-5,22
2,45
0,39
0,23
2,03
0,03
-0,18
0,03
0,26
-0,02

(millones)
1.807.157
1.087.540

913.265

524.480

319.960

138.944

103.728

30.967

28.298

745

4.955.085

Crec. real anual

dic-22 (%)
-13,92
10,74
0,55
0,61
43,44
-0,70
-9,35
3,01
81,79
-58,91

-1,60

Fuente: Entidades agremiadas — Metodologia COLGAAPR. Elaboracion y calculos Asobancaria




4.3 Leasing operativo

A cierre del 2022, el leasing operativo registrd un crecimiento
de 31,39%, cerca de un 13% mas frente a lo registrado en
el aflo anterior, lo cual es muy bueno teniendo en cuenta
el aumento persistente de la inflacion en el afo. Este
comportamiento pudo deberse por su dinamica comercial
mas activa, que se tradujo en mayor nimero de contratos
frente al afo anterior.

En este periodo, se destaca un menor crecimiento en la
cartera de vehiculos y la de equipos de computacién respecto
al mismo afo anterior, que fue contraria a la observada en
inmuebles y maquinaria y equipos. Ademas, la reduccion en

CIFRAS DEL MERCADO COLOMBIANO DE LEASING

el nimero clientes puede estar asociada a un nimero mayor
de activos por contrato rentados a través de este tipo de
leasing.

El comportamiento del leasing operativo durante el 2023 va
a estar sujeto a las condiciones del mercado que, de seguir
en un escenario de inflacion alta y depreciacion fuerte de
la moneda, se esperaria una reduccién en el volumen de
operaciones debido al encarecimiento en la adquisicion de
los activos, en particular de vehiculos los cuales son el activo
mas grande dentro de esta cartera.

4.3.1 Cartera, contratos y clientes de leasing operativo neto
GRAFICA 24. EVOLUCION DEL LEASING OPERATIVO NETO.
PANEL A. SALDO DE CARTERA Y NUMERO DE CONTRATOS Y CLIENTES.

B Cartera L. Operativo Neto
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PANEL B. GRECIMIENTO REAL ANUAL DE LA CARTERA,
NUMERO DE CONTRATOS Y CLIENTES.
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Fuente: Entidades agremiadas. Metodologia COLGAAP,
Elaboracion y calculos Asobancatria.



4.3.2 Participacion por entidad en el mercado de leasing operativo

TABLA 9. PARTICIPACION EN LA CARTERA DE LEASING OPERATIVO NETO POR ENTIDAD.

Participacion de mercado Cartera por entidad (dic-22)
. . . Variacion (pp.) Saldo cartera Crec. real anual
Entidad dic-20 dic-21

2022 vs. 2021 (billones) dic-22 (%)
Bancolombia 93,38 92,04 92,65 » 0,61 5,19 32,26
Banco de Occidente 6,44 7,80 7,35 &~ -0,45 0,41 23,75
Banco de Bogota 0,19 0,15 0,00 w» -0,15 0,0001 -98,96

Bancoldex -0,01 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Fuente: Entidades agremiadas — Metodologia COLGAAP.
Elaboracion y calculos Asobancaria.

4.3.3 Participacion por activo en la cartera de leasing operativo

GRAFICA 25. CARTERA DE LEASING OPERATIVO NETO POR TIPO DE ACTIVO.
PANEL A. SALDO Y PARTICIPACION DE CARTERA POR TIPO DE ACTIVO.

® Inmuebles m Vehiculos Maquinaria y equipo m Equipo de computacion e Total LO

5,60

10,1%
$0,6

3,02

2,66

So4
$ 0,4 $ 0,4
19,3%
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PANEL B. CRECIMIENTO REAL ANUAL DEL LEASING
OPERATIVO NETO POR TIPO DE ACTIVO.
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Fuente: Entidades agremiadas — Metodologia COLGAAR,
Elaboracion y calculos Asobancaria.

4.4 Leasing habitacional

Alo largo del 2022, el leasing habitacional registré una senda
de crecimiento mas lenta, consolidando un crecimiento del
-1% real anual, producto del incremento en las tasas de
interés lo cual calma el apetito de los clientes por adquirir
esta modalidad de leasing. Esto ha estado acompanado de

un crecimiento menor en el numero de clientes y stock de
contrato.

Se espera que el comportamiento del leasing habitacional
durante el 2023, este sujeto al efecto que tenga la politica
monetaria llevada a cabo por el Banco de la Republica.
Sumado a esto la incertidumbre de desaceleracion
econdmica y los factores externos e internos que afecten el
desempefio de la economia colombiana, pueden afectar el
volumen de operaciones de esta modalidad de leasing.
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4.4.1 Cartera, contratos y clientes de leasing habitacional

GRAFICA 26. EVOLUCION DEL LEASING HABITACIONAL.
PANEL A. SALDO DE CARTERA Y NUMERO DE CONTRATOS Y CLIENTES.
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PANEL B. CRECIMIENTO ANUAL DE LA CARTERA, NUMERO DE CONTRATOS Y CLIENTES.
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Fuente: Entidades agremiadas. Metodologia COLGAAP.
Elaboracion y calculos Asobancaria.




4.4.2 Cartera, contratos y clientes de leasing habitacional

TABLA 10. PARTICIPACION EN LA CARTERA DE LEASING HABITACIONAL POR ENTIDAD.

Participacion de mercado Cartera por entidad (dic-22)
X ) ) ) Variacion (pp.) Saldo cartera Crec. real anual
Entidad dic-20  dic-21  dic-2 55 vs. 2021 ) dic-22 (%)

1 Davivienda 51,29 51,81 51,3 ~» -047 14,16 -1,90
2 Bancolombia 17,16 1726 1815 A 0,89 5,01 4,11

3 BBVA 14,72 1541 1518 W™ -0,23 4,19 -2,45
4 ftad 6,80 5,91 553 W™ -0,38 1,52 -7,35
5 Banco de Occidente 4,92 4,69 4,70 »~ 0,01 1,30 -0,77
6 BancodeBogota 2,32 2,36 263 ~ZA 027 0,73 10,52
7 Scotiabank Colpatria 1,96 1,80 1,76 ™ -0,04 0,48 -3,36
8 Banco Popular 0,83 0,77 0,72 ~ -0,06 0,20 -8,32

Fuente: Entidades agremiadas — Metodologia COLGAAP.
Elaboracion y calculos Asobancaria.




EXPECTATIVAS DEL LEASING EN COLOMBIA

5. EXPECTATIVAS DEL LEASING EN COLOMBIA

5.1 Leasing financiero

Al cierre del afio 2022 el leasing financiero continud
mostrando una senda de crecimiento negativo, aunque se
destaca la desaceleracion de su caida durante los Ultimos
meses del afo. Para el 2023 se proyecta que el crecimiento
se mantenga en cifras cercanas a las registradas en el Ultimo

trimestre, para cerrar el afio con una contraccion de 5,71%
real anual.

Como se menciond anteriormente, algunos de los factores
que determinaran el comportamiento del leasing financiero
son las fuertes presiones inflacionarias y el fortalecimiento
del délar frente al peso, lo cual incrementa los costos de
importacion de los activos.

GRAFICA 27. CRECIMIENTO ANUAL DEL SALDO DE CARTERA DE LEASING FINANCIERO.

—— Crecimiento observado

6
5 4,61
4
3
2
=
=1
g
co
[©]
£ -1
Q0
£-2
3
33
-4
-5
-6
-7
-8
() (0] () (&) o o o o — —
N R S S S B U
§ 5 g 8 &8 5 g 8 & 5

Crecimiento pronosticado

sep-21
dic-21
mar-22
jun-22
sep-22
dic-22
mar-23
jun-23
sep-23
dic-23

Fuente: Entidades agremiadas — Metodologia COLGAARP. Elaboracion y calculos Asobancaria.
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En cuanto al monto de los nuevos contratos, se registrd un comportamiento en el que el monto real finalice cerca del

notable crecimiento a cierre de afo, explicado principalmente billon de pesos en nuevos contratos activados en leasing
por un efecto estacional. Para el 2023, se espera un financiero.

GRAFICA 28. MONTO REAL DE NUEVOS CONTRATOS
ACTIVADOS EN EL MES - LEASING FINANCIERO.
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Fuente: Entidades agremiadas — Metodologia COLGAAPR. Elaboracion y calculos Asobancaria.

5.2 Leasing operativo

Durante los Ultimos afios, el arrendamiento operativo se El dltimo trimestre del 2022 registrd cifras histéricas de

ha logrado establecer como una opcion atractiva para los crecimiento en esta cartera, cerrando el afio con 31,39%

empresarios, gracias a nuevas estrategias comerciales y el real anual. De esta manera, la expectativa de crecimiento

fortalecimiento a nivel mundial de los modelos de pago por para el 2023 se encuentra en 33,52% real anual. Asimismo,

uso. se espera que los proximos meses continle la senda de
crecimiento acelerado en el leasing operativo.
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GRAFICA 29. CRECIMIENTO ANUAL DEL SALDO DE CARTERA DE LEASING OPERATIVO.
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Fuente: Entidades agremiadas — Metodologia COLGAARP. Elaboracion y calculos Asobancaria.

A cierre del 2022, se registré una cifra histérica en el monto

explicado principalmente por una mayor actividad comercial
real de nuevos contratos activados en leasing operativo,

en el mes de diciembre.

GRAFICA 30. MONTO REAL DE NUEVOS CONTRATOS
ACTIVADOS EN EL MES — LEASING OPERATIVO.
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Fuente: Entidades agremiadas — Metodologia COLGAARP. Elaboracion y calculos Asobancaria.
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